Вступ
Забезпечення конкурентоспроможності підприємства, його ефективна діяльність у стратегічному вимірюванні значною мірою залежать від рівня інвестиційної діяльності підприємства. Формування фундаменту уявлень щодо інвестиційної сфери – призначення курсу «Інвестування».
З дисципліни “Інвестування” кафедрою фінансового менеджменту та фондового ринку розроблено навчальний посібник “Введение в инвестирование”, що містить усі необхідні матеріали для того, щоб дати майбутнім фахівцям з економіки знання теоретичних та практичних питань здійснення процесу інвестування, які потрібні для оволодіння  практикою використання інвестиційних інструментів, вміння аналізувати реальні інвестиційні проекти й приймати  рішення щодо їх реалізації, здійснювати фінансові інвестиції, формувати та оцінювати інвестиційні портфелі.
Для більш глибокого засвоювання та розуміння курсу пропонується збірник тестів і практичних завдань, який написано згідно з робочою навчальною програмою курсу “Інвестування” і на підставі існуючої української та зарубіжної літератури, присвяченої  проблемам інвестицій. 
Збірник тестів і практичних завдань націлює студентів на самостійну та індивідуальну роботу при вивченні курсу, вказує на певну літературу, яка може допомогти студентам, які вивчають курс “Інвестування” краще зрозуміти ті чи інші проблеми. Кожна тема супроводжується основними питаннями та переліком додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання. До збірника включені тести, практичні задачі, кросворди. Тести та кросворди можуть бути використані студентами для самоперевірки засвоєння теоретичного матеріалу, а виконання практичних задач дозволить придбати навички у проведенні розрахунків та аналізу. Слід зазначити, що наведені в завданнях цифрові дані є умовними.
Тема 1. Методологічні основи інвестування
   Поняття інвестицій і інвестиційної діяльності. Форми інвестицій. Інвестиційній комплекс. Інвестиційна сфера та її структура. Інвестиційний процес: його стадії й показники.

   Інвестиційний ринок та ринок інвестиційних товарів. Інфраструктура ринку інвестиційних товарів. Інституціональний, законодавчий, інформаційний елемент. Правове й макроекономічне регулювання інвестиційної діяльності. Інвестиційна політика держав з ринковою економікою. Інвестиційний процес і його реалізація в Україні.

Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання:

1. Стан інвестиційної сфери України. 
2. Основні напрямки активізації внутрішнього інвестиційного потенціалу.

Тести:
1. Інвестиції – це:

1) економічна категорія простого відтворення;

2) економічна категорія, яка є основним інструментом формування          мікроекономічних пропорцій;

3) економічна категорія розширеного відтворення, яка є основним інструментом формування мікроекономічних та макроекономічних пропорцій і визначає темпи економічного росту;
4) всі види грошових засобів, що вкладаються в об'єкти підприємницької та інших видів діяльності.
2. Валові інвестиції – це інвестиції, які характеризують:

1) вкладання коштів у виробничі фонди, що заново створюються, та виробничий апарат, що відновлюється;

2) загальний обсяг інвестиційних коштів у певному періоді, спрямованих на відтворення, приріст товарно – матеріальних запасів, а також на підтримання діючих потужностей;

3) окремий обсяг інвестиційних коштів, спрямованих на відтворення.

3. „Ефект мультиплікатора” – це такий процес, коли:

1) зростання обсягу чистих інвестицій зумовлює збільшення доходів; 

2) темпи зростання суми доходів значно нижчі ніж темпи росту чистих інвестицій;
3) зменшення обсягу чистих інвестицій зумовлює зменшення доходів.

4. Обсяг інвестицій залежить від:

1) від рівня заощаджень у доходах населення;

2) від норми дохідності інвестицій;

3) від ставки банківського процента;

4) від темпів інфляції та податкової політики;
5) усі відповіді правильні.
 5. Які часові послідовності включає в себе фактор часу при інвестиційній діяльності?
1) послідовне протікання;

2) паралельне протікання;

3) змішане протікання;

4) інтервальне протікання;
5) пересічне протікання.

6. За якими ознаками класифікують інвестиції?
1) за об'єктами вкладення та за періодом інвестування;

2) за способом участі в інвестиційному процесі;

3) за регіональною ознакою;
4) залежно від форми власності інвесторів;
5) усі відповіді правильні.

7. За способом участі в інвестиційному процесі виділяють:

1) реальні та фінансові інвестиції;
2) державні та приватні інвестиції;
3) внутрішні та зовнішні інвестиції;
4) прямі та непрямі інвестиції;
5) чисті та валові.

8. Реальні інвестиції – це:
1) вкладення коштів у матеріальні активи;

2) вкладення коштів у нематеріальні активи;
3) вкладення коштів у різні фінансові інструменти;
4) вкладення коштів у реальні активи як матеріальні, так і нематеріальні.
9. Під прямими інвестиціями розуміють:

1) безпосередню участь інвестора у виборі об'єктів інвестування і вкладенні коштів; 

2) інвестування опосередковане інвестиційними, або фінансовими посередниками;
3) господарську операцію, яка передбачає придбання цінних паперів за грошові кошти на фондовому ринку;
4) вкладення коштів у різні фінансові інструменти.

10. Законом України „Про інвестиційну діяльність” передбачені такі умови інвестиційної діяльності:
1) органи влади мають право втручатися в інвестиційну діяльність           юридичних та фізичних осіб;

2) добровільний характер інвестування;

3) економічна захищеність інвестицій з боку держави;
4) стримуваний вибір критеріїв інвестиційної діяльності.
11. Інвестиційна діяльність – це сукупність практичних дій громадян, юридичних осіб і держави, спрямованих на:

1) реалізацію інвестиційних програм; 
2) отримання доходу або прибутку;

3) реалізацію інвестиційних програм з метою отримання доходу або    прибутку;
4) вкладення коштів в об'єкти інвестування.

12. Інвестиційний ринок складається тільки з:

1) ринку об'єктів реального інвестування та грошового ринку;

2) ринку інструментів фінансового інвестування та ринку нерухомості;
3) ринку прямих капітальних вкладень та ринка об'єктів приватизації;

4) ринку об'єктів реального інвестування та ринку об'єктів фінансового інвестування;
5) ринку нерухомості та ринку інших об'єктів реального інвестування.

13. Ринок інструментів фінансового інвестування включає:
1) ринок нерухомості та ринок об'єктів приватизації;

2) ринок прямих капітальних вкладень та фондовий ринок;
3) фондовий ринок та грошовий ринок;

4) грошовий ринок та ринок нерухомості;
5) ринок об'єктів приватизації та ринок інших об'єктів реального інвестування.

14. Ринок об'єктів реального інвестування включає:

1) ринок прямих капітальних вкладень;
2) фондовий ринок;

3) ринок нерухомості;

4) ринок об’єктів приватизації;
5) ринок інших об’єктів реального інвестування.

15. Інвестиційний комплекс – це:

1) системи підприємств та організацій;

2) комплекс заходів і дій фізичних та юридичних осіб, які вкладають власні кошти з метою отримання прибутку;
3) системи підприємств та організацій, які виконують у виробництві функцію створення необхідних нерухомих основних фондів, достатніх для діяльності підприємств та організацій усіх галузей економіки.

16. Інвестиційний ринок розглядається як сукупність окремих ринків, у складі якого виділяються:

1) ринок об’єктів приватизації;

2) ринок товарів та послуг;
3) фондовий ринок;
4) ринок прямих капітальних вкладень.

17. До складу інвестиційного комплексу входять:
1) органи державного управління;

2) агреговані виробничі управлінські структури;

3) населення;

4) інвестори – вкладники капіталу;
5) інвестиційні банки.

18.Інфраструктуру ринку інвестицій можна умовно поділити на:

1) наукову;

2) інформаційну;

3) інноваційну;

4) регулюючу;
5) інституційну.
19. Державне регулювання інвестиційної діяльності може охоплювати:

1) введення диференційованого податку на інвестиції;

2) здійснення спеціальної амортизаційної політики;

3) надання фінансової допомоги у вигляді дотацій, субсидій;

4) здійснення кредитної політики;
5) здійснення політики ціноутворення.

20. Для оцінки інвестиційного клімату можна використати такі синтетичні показники:

1) вартість робочої сили;
2) ємність внутрішнього ринку;

3) демографічний рівень населення;

4) політична і фінансова стабільність;
5) дохід на душу населення.

21. Інвестиційне середовище включає:

1) основних учасників;

2) грошовий ринок;

3) інвестиційні інструменти;
4) інвестиційний ринок.

22. Для збільшення інвестицій в економіку України потрібно:

1) змінити структуру економіки;

2) збільшити питому вагу наукомістких галузей;

3) збільшити питому вагу галузей важкої промисловості;
4) збільшити питому вагу переробних галузей сільського господарства.

23.Чинники, що визначають інвестиційний клімат, можна поділити на групи:

1) політичні;

2) економічні;

3) соціальні;
4) соціально – психологічні;
5) інституціональні.

24. Реінвестиції – це:
1) капітальні або фінансові інвестиції за рахунок прибутку, отриманого від інвестиційної діяльності;
2) придбання корпоративних прав, цінних паперів, деривативів та інших фінансових інструментів;
3) придбання споруд, об’єктів нерухомості, вкладання капіталу в основні фонди підприємства.

25. На практиці існують такі види інвестиційного попиту:

1) фінансовий;

2) грошовий;

3) загальний;

4) інвестиційний;
5) конкретний.

26. Що є єдиним джерелом інвестиційного капіталу?
1) доходи;

2) витрати;

3) заощадження;
4) гроші.

27. Інвестиційна привабливість окремого підприємства включає:

1) номенклатуру продукту, що випускається;
2) ціну акцій підприємства;

3) систему оподаткування підприємства;
4) оцінку фінансового стану підприємства.

28. Інвестиційний цикл відображає строк життя:

1) грошей;
2) капіталовкладень;
3) активів.

29. До економічних факторів, що визначають інвестиційний клімат, входять:

1) податки і тарифи;

2) вартість робочої сили;

3) рівень доходів населення;
4) менталітет населення;
5) стабільність національної валюти.

30. Для кон’юнктури інвестиційного ринку характерні 4 стадії:

1) кон’юнктурне пробудження;

2) кон’юнктурний спад;

3) кон’юнктурний бум;

4) підйом кон’юнктури;
5) ослаблення кон’юнктури.
Тема 2. Суб’єкти та об’єкти  інвестиційної діяльності
  Суб’єкти інвестиційної діяльності: держава, господарські товариства й корпорації, фінансово-кредитні установи. Функціональні учасники інвестиційного процесу. Приватизація як основа розвитку інвестиційної діяльності в умовах переходу до ринкової економіки. Види акціонерних товариств. Інвестиційні фонди та компанії як форма залучення індивідуальних інвесторів. Інвестиційна діяльність комерційних банків. Інститути спільного інвестування. Об’єкти та напрямки інвестування.

Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання:

Інститути спільного інвестування: зарубіжний досвід функціонування та розвитку,  український досвід (Закон України “Про ІСІ”).

Інвестиційна діяльність українських комерційних банків.

Пріоритетні напрямки інвестицій в Україні.
Форми  участі держави в інвестиційному процесі.
Основні функції фінансових інститутів.

Види та основні характеристики фінансових посередників.

Тести:
1. Кредитна експансія проводиться за допомогою:

1) політики “дорогих грошей”;

2) політики “дешевих грошей”;
3) політики протекціонізму.
2. Формами опосередкованого впливу держави на інвестиційний процес є:

1) державне кредитування;
2) стандартизація;
3) амортизаційна політика;

4) податкові пільги;

5) державний лізинг.
3. Інвестори можуть виступати як:

1) кредитори;

2) дебітори;

3) покупці;
4) посередники;
5) замовники.
4. Грошово-кредитна політика НБУ проводиться у формі:

1) кредитної експансії;

2) кредитної рестрикції;

3) державного моніторингу;
4) державного займу.
5. Інвестори класифікуються як:

1) індивідуальні;

2) державні;

3) корпоративні;

4) фінансово-кредитні установи;
5) уряди країн.
6. До інститутів спільного інвестування відносяться:

1) інвестиційні компанії;
2) інвестиційні банки;

3) страхові компанії;
4) Фонд державного майна.

7. Забезпечення сприятливого інвестиційного клімату здійснюється через:

1) податкові пільги чи канікули, пільгові кредити, стандартизацію;

2) державні субсидії, пільгові кредити, податкові пільги чи канікули, заохочення до створення підприємств з іноземними    інвестиціями;

3) митну політику та державні субсидії;
4) податкову політику та пільгові кредити.

8. До функцій банку відносяться:

1) захист майнових прав України на її території й за кордоном;

2) довірчі операції за дорученням клієнтів;

3) випуск платіжних документів та цінних паперів;

4) складання біржових угод;
5) посередництво у фінансових операціях.

9. Кредитно-фінансові інститути, які спеціалізуються на операціях із цінними паперами з метою залучення коштів, називаються:

1) спеціалізовані банки;

2) інвестиційні банки;

3) інвестиційні фонди;

4) комерційні банки.

 10. Інвестиційний банк виконує такі функції:

1) випуск і розміщення цінних паперів, у тому числі за власний рахунок;
2) емісія цінних паперів та гарантія емісії;

3) надання звичайних і довготермінових кредитів інвесторам;

4) погодження умов та видів позик;

5) всі відповіді правильні.

11. До позабюджетних фондів, через які держава формує додаткові джерела фінансування інвестицій, належать:

1) Державний інноваційний фонд;

2) фонд сприяння зайнятості;

3) Пенсійний фонд;

4) інвестиційний фонд;

5) Фонд державного майна.

12. Державний інноваційний фонд створюється з метою:

1) емісії власних цінних паперів та інвестування власних коштів у цінні папери інших емітентів;

2) фінансування заходів щодо забезпечення розвитку і використання досягнень науки і техніки;

3) розробки проектів державних програм приватизації.

13. Типами інвестиційних компаній є:

1) відкриті, закриті, змішані;

2) закриті, відкриті;

3) статутні, договірні.

14. Інвестиційний сертифікат – це цінний папір, який випускається винятково інвестиційним фондом чи інвестиційною компанією і дає власнику право на отримання доходу у вигляді дивідендів.
1) так;

2) ні.

15. Інвестиційний фонд – це юридична особа, заснована у формі закритого акціонерного товариства, що:

1) здійснює діяльність, пов’язану із залученням коштів за рахунок емісії власних цінних паперів та інвестування цих коштів у цінні папери інших емітентів;

2) здійснює діяльність, пов’язану із залученням коштів за рахунок емісії цінних паперів інших компаній та інвестування цих коштів у власні цінні папери;

3) здійснює діяльність, пов’язану із залученням коштів від продажу матеріальних цінностей в інвестиційну діяльність інших компаній.

16. До державних інститутів, що реалізують державну інвестиційну політику, належить:

1) НБУ;

2) інвестиційний фонд;

3) Фонд державного майна;

4) Антимонопольний комітет;

5) фонд реконструкції доріг.

17. Які фірми на замовлення інвесторів виконують техніко-економічні обґрунтування проекту, розробляють бізнес-план, здійснюють технічний нагляд за виконанням проекту?
1) фірма-девелопер;

2) будівельна фірма;

3) інжинірингово-консалтингова.

18. Інвестиційна декларація містить такі реквізити:
1) назву документа;

2) назву, вид і місцезнаходження інвестиційного фонду та розмір статутного фонду;

3) ім’я власника;

4) номінальну вартість;

5) комісійні винагороди та витрати, що можуть сплачуватися за рахунок коштів інвестиційного фонду.

19. Обов’язками  фірми-девелопера є:

1) розробка різного роду документації для інвестора;

2) пошук найбільш вигідного об’єкта вкладання коштів інвестора;

3) розробка проекту;

4) техніко-економічне обґрунтування проекту;

5) придбання готової споруди, будівлі або незавершеного об’єкта  для інвестора.

20. Як називається вид холдингу, при якому головна компанія виконує тільки функції управління і контролю за діяльністю дочірніх фірм?
1) чистий холдинг;

2) простий холдинг;

3) складний холдинг.

21. Хто є посередником на ринку нерухомості?
1) аудиторська  фірма;

2) фірма-девелопер;

3) фірма-ріелтор.

22. У якому виробничо-господарському утворенні оподатковується головне    підприємство, яке випускає кінцевий продукт, а інші учасники від ПДВ звільняються?
1) промислово-фінансова група;

2) холдингова компанія;

3) акціонерне товариство.

23. Типи промислово-фінансових груп в Україні:

1) відкриті та закриті;

2) корпорації та довірчі товариства;
3) статутні та договірні у формі консорціумів.

24. Фізичні та юридичні особи, які придбали інвестиційний сертифікат, стають учасниками:

1) інвестиційної компанії;

2) інвестиційного фонду;

3) інвестиційного банку.

25. До форм організації інвестиційних фондів належать:

1) корпорації та довірчі товариства;

2) статутна група та договірна група;
3) статутна група і траст.

26. В якості кого, інвестиційна компанія  на відміну від інвестиційного фонду, може працювати як?
1) дилер на фондовій біржі;

2) інвестиційний консультант;

3) брокер на фондовій біржі.

27. Хто є посередником в первинному розміщенні цінних паперів між емітентами та інвесторами?
1) інвестиційний банк;

2) інвестиційна компанія;

3) інвестиційний фонд.

28. Спеціалізовані банки включають:

1) інвестиційні банки;

2) інноваційні банки;

3) іпотечні банки;

4) біржові банки;

5) усі відповіді правильні.

29. Торговець цінними паперами, який здійснює діяльність по купівлі-продажу цінних паперів від свого імені та за свій рахунок, – це:

1) дилер;

2) брокер;

3) маклер.

30. Чи правильне твердження, що торговець цінними паперами не має права торгувати цінними паперами власного випуску?
1) ні;

2) так.  

Тема 3. Фінансові інвестиції
  Інвестиційний капітал. Джерела утворення інвестиційного капіталу. Ринок фінансових ресурсів і його складові. Цілі фінансових інвестицій. Фінансові інструменти та їх класифікація. Оцінка якостей окремих цінних паперів. Оцінка вартості грошей з часом. Оцінка інфляції. Ринок цінних паперів і його інфраструктура. Фондова біржа і ПФТС в Україні. Регулювання ринку цінних паперів з боку держави. Портфель інвестицій і його типи. Методи управління портфелем. 

Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання:

1. Ринок цінних паперів в Україні: структура, інфраструктура, тенденції розвитку.

2. Методи оцінки дохідності та ринкової вартості фінансових інструментів.

3. Похідні цінні папери: розвиток в Україні.

4. Формування та управління інвестиційним портфелем індивідуального інвестора в Україні.
5. Сучасна портфельна теорія. 
Тести:
                            
1. Цінні папери - це:

1) головне джерело капіталу для всіх галузей промисловості;

2) документ права власності або позики по відношенню до емітента; 
3) грошові документи, які передбачають, як правило, виплату доходу у вигляді дивідендів або процентів;
4) один з джерел необхідного капіталу для найважливіших галузей промисловості та є документом, що засвідчує право власності або позики по відношенню до емітента.

2. Учасниками ринку цінних паперів є:

1) емітенти;
2) банки;

3) інвестори;
4) інвестиційні інститути.
3.  Залежно від емітентів цінні папери бувають:

1) державні;

2) пайові;

3) боргові;

4) приватні;

5) міжнародні.

4. Фактори, які визначають попит на цінні папери:

1) ліквідність;

2) рівень доходів у населення;

3) податки та тарифи;

4) зростання курсової вартості;

5) реклама.

5. Акція – це цінний папір:

1) без встановленого строку обігу, що засвідчує внесення певного паю до статутного фонду акціонерного товариства, дає право на участь в управлінні та отримання частки прибутку у формі дивідендів;
2) без встановленого строку обігу, що засвідчує внесення певного паю до статутного фонду акціонерного товариства, дає право на участь в управлінні та отримання частки прибутку у формі дивідендів, а також на участь у розподілі майна у випадку ліквідації товариства;

3) з установленим строком обігу, що засвідчує внесення певного паю до статутного фонду акціонерного товариства, дає право на участь в управлінні та отримання частки прибутку у формі дивідендів;

4) без установленого строку обігу, що засвідчує внесення благодійного внеску в розвиток акціонерного товариства, дає право на отримання частки прибутку.

6. Які акції вільно купуються без реєстрації нового власника?
1) привілейовані;

2) іменні;

3) акції на пред’явника;

4) спекулятивні;

5) захищені.

7. Акції не мають:

1) встановленого терміну обігу;

2) прибутку;

3) право на участь розподілу майна;

4) фіксованого та гарантованого розміру дивідендів.

8. Сертифікат, що засвідчує факт заборгованості та зобов’язання боржника виплатити кредитору певний відсоток від боргу і погасити борг після закінчення певного      періоду – це:

1) ф’ючерс;

2) опціон;

3) акція;

4) облігація;
5) варрант. 
9. Ощадний сертифікат класифікується за такими категоріями:

1) за умовами розміщення коштів;

2) за термінами дії;

3) за формами виплати винагороди;

4) за реальною належністю емітента;
5) за особливістю реєстрації.

10. Залежно від того, за яким розподільчим каналом фінансові ресурси надходять до інвестиційного середовища, виділяють такі джерела грошових коштів:

1) власні фінансові ресурси інвестора;

2) заощадження;

3) позикові фінансові кошти;

4) бюджетні інвестиції;
5) заохочений капітал.

11. До постійних функцій ринку цінних паперів відносять:

1) інвестиційну;

2) антиінфляційну;

3) стимулюючу;

4) оперативного регулювання і переливу капіталів;

5) приватизаційну.

12. За характером руху цінних паперів фінансовий ринок поділяється на:

1) ринок капіталів;

2) підрядний ринок;
3) первинний ринок;

4) вторинний ринок.

13. Фінансовий брокер – це:

1) юридична особа, яка здійснює посередницькі функції при купівлі – продажу цінних паперів за рахунок та за дорученням клієнта;

2) особа, яка надає консультаційні послуги з питань інвестування;

3) юридична особа, яка купує цінні папери від свого імені та за свій рахунок;

посередник, який сприяє укладенню різних угод.

14. Емітент – це:

1) фізична особа, яка від власного імені випускає цінні папери і бере на себе зобов’язання виконати умови, що випливають з умов їх випуску;

2) юридична особа, яка поширює цінні папери на первинному і вторинному ринках;

3) юридична особа, яка від власного імені випускає цінні папери та бере на себе зобов’язання виконати умови, що випливають з умов їх випуску;

4) фізичні та юридичні особи, які поширюють цінні папери на первинному ринку.

15. Облігація – це:

1) термінові боргові зобов’язання з фіксованим процентом , за допомогою яких держава, місцеві органи влади мобілізують фінансові ресурси;

2) безстрокові боргові зобов’язання з фіксованим процентом, за допомогою яких держава мобілізує фінансові ресурси;

3) безповоротна субсидія, за допомогою якої держава, місцеві органи влади, а також підприємства мобілізують фінансові ресурси;

4) термінові боргові зобов’язання з фіксованим процентом, за допомогою яких держава, місцеві органи влади, підприємства та фізичні особи мобілізують фінансові ресурси.

16. Визначте правильну відмінність облігації від акції:
1) власники облігацій є власниками і не отримують прибутку;

2) власники облігацій є власниками і  отримують прибуток;

3) власники облігацій не  є власниками, але  отримують стабільний прибуток.

17. Переповнення каналів обігу паперовими грошима, що супроводжується їх знеціненням – це:
1) капіталізація;

2) інфляція;
3) диверсифікація.

18. Які похідні цінні папери надають короткострокові контракти на купівлю – продаж відповідних цінних паперів за відповідною ціною в обумовлений період?
1) опціони акцій;

2) варранти;
3) фінансові ф’ючерси;

4) вексель.

19. Основними реквізитами простого векселя є:

1) назва “переказний вексель”;

2) дата і місце складання векселя;

3) назва того, хто повинен платити;
4) підпис платника (векселедавця).

20. Первинний ринок - це:

1) сфера обігу цінних паперів;

2) економічний простір;

3) інститут, який забезпечує довгострокові інвестиції;

4) торгівлю цінними паперами на основі співвідношення попиту і пропозиції.

21. Чим характеризується позабіржовий ринок?
1) відсутністю єдиного курсу на однакові цінні папери;

2) торгівля цінними паперами відбувається в різний час і в різних місцях;

3) великою кількістю продавців цінних паперів;
4) відсутністю єдиного центру, який би відпрацьовував методологію.

22. Організований (біржовий і ПФТС) ринок – це: 

1) система колективного інвестування;

2) сфера обігу цінних паперів, до якої вони потрапляють після того, як їх продасть перший власник, що купив ці цінні папери в емітента;

3) торгівля цінними паперами на основі фактичного співвідношення попиту й пропозиції в спеціально організованих місцях;

4) категорія, яка з’явилася і розвинулася в умовах товарно – грошових відносин.

23. Метод зведення майбутньої вартості грошей до їх вартості в поточному періоді (до реальної вартості грошей) – це:
1) емісія;

2) дисконтування;

3) нарощування;
4) інфляція.

24. Котирування - це?
1) мінімальна ціна, за якою можна продати цінні папери;

2) визначення курсів цінних паперів, яке здійснюється шляхом зосередження попиту і пропозиції та встановленням курсу дня;

3) обмежувальний курс, що вказаний у замовленні;

4) максимальна ціна, за якою можна купити певну кількість цінних паперів за курсом дня.

25. Інвестиційні інститути здійснюють свою діяльність на ринку цінних паперів як:

1) фінансові брокери;

2) інвестиційні консультанти;

3) інвестиційні компанії;

4) інвестиційні банки;
5) інвестиційні фонди.

26. Депозитарна діяльність – це надання послуг:

1) на зберігання цінних паперів, незалежно від форми їх випуску;

2) на ведення рахунків з  цінних паперів;

3) на зберігання окремих видів цінних паперів;

4) на обслуговування операцій емітента щодо випущених ним цінних паперів.

27. Для чого створюється клірингова система?
1) для гарантування розрахунків за операціями з цінними паперами ;

2) для прискорення розрахунків за операціями з цінними паперами ;

3) для сплати грошей і поставки цінних паперів;
4) для розрахунково – клірингової діяльності.

28. Які позиції на ринку цінних паперів займають дилери:

середні;

короткі;

довгі.
29. Інвестиційні компанії спеціалізуються на таких видах діяльності:

організація та гарантія випуску цінних паперів;

розробка документації по операціях з цінними паперами;

вкладення коштів у цінні папери ;

купівля – продаж цінних паперів (виступаючи як дилери).
 Практичні задачі: 1) 
1. Розрахувати вартість 1000 доларів через 5 років на умовах 8% річних; відсотки нараховуються 1 раз на рік.

2. Що краще: мати 2000 доларів сьогодні або 5000 доларів через 8 років, якщо коефіцієнт  дисконтування  - 8 %?

3. Підприємець купував шестирічний 8-% ощадний сертифікат вартістю 1000 доларів. Яку суму він отримує по закінченні контракту, якщо відсотки нараховуються   щорічно?
4. Підприємцю необхідно буде 40000 гривень для придбання нового обладнання через 4 роки. Чи достатньо буде суми вкладу, яка дорівнює 4500 гривень, розміщеної сьогодні на депозитному рахунку в банку під 14% річних, щоб здійснити інвестиції?
5. Перед інвестором стоїть задача розмістити 100000 тис. гривень на депозитний рахунок строком на 1 рік. Який варіант інвестування найкращий для а) та для б), якщо:
а) один банк пропонує інвестору сплачувати дохід (за складними процентами) в розмірі 16% у квартал, другий – у розмірі 20% один раз у чотири місяці, третій – 28% два рази на рік, четвертий – 100% один раз на рік;
б) один банк пропонує інвестору сплачувати доход (за складними процентами) в розмірі 23% у квартал, другий – у розмірі 28% один раз у чотири місяці, третій – 45% два рази на рік, четвертий – 100% один раз на рік?

6. Підприємство збирається придбати через 3 роки новий верстат вартістю 80000 гривень. Яку суму грошей треба вкласти сьогодні, щоб через 3 роки мати можливість зробити покупку, якщо відсоткова ставка доходності вкладень становить:

а) 10%; б) 14%.

7. Визначити майбутню вартість 1200 доларів, через 4 роки, якщо складний процент нараховується в розмірі 12%: а) щорічно; б) один раз на півріччя; в) щоквартально.

8. Фірма вклала у банк 1000 гривень за умови отримання через 4 роки 16000 гривень. Під який відсоток було здійснено вклад?

9. Кредит в обсязі 50000 гривень був виданий 1 квітня до 1 серпня під 24% річних. Визначити обсяг нарощеної суми для варіанта простих відсотків (у році 360 днів).

10. Кредит видається під просту ставку 22% річних на 100 днів. Розрахувати суму, яку отримає позичальник і суму відсоткових грошей, якщо потрібно повернути 35000000 гривень (у році 360 днів).

11. Визначити, чи слід прийняти  для підприємства пропозицію увійти всім капіталом у спільну фірму? Прогнозовано подвоєння капіталу через 4 роки. Обсяг капіталу підприємства – 2,2 мільйона гривень. Капітал зберігається на рахунку в банку з виплатою 12% річних.

12. Первісна сума боргу дорівнює 20000 гривень. Визначити нарощену суму через 3,5 року, використовуючи два способи нарахування  відсотків за ставкою 14% річних.  
13. Якщо кожного місяця ціни зростають на 1,5%, то чому дорівнює річний рівень інфляції?
14. Необхідно визначити поточну вартість грошових коштів, якщо очікувана майбутня вартість грошей становить 2500 гривень, процентна ставка, що використовується в процесі дисконтування вартості – 16% на рік, період дисконтування – 3 роки, прогнозований темп інфляції – 14%.
15. При початковому розмірі інвестицій 150 тисяч гривень, рівні інфляції – 10% та річний відсотковій ставці в 12%, визначити дисконтовану вартість проекту через 5 років.

16. Розрахувати реальну річну відсоткову ставку наступного року, якщо номінальна річна відсоткова ставка на фондовій біржі на майбутній рік склалась у розмірі 15%, прогнозований річний темп інфляції – 6%.

17. Номінальна дохідність облігації складає 35% річних, темп інфляції за той же період – 15%. Розрахуйте реальну дохідність облігації.

18. Визначити майбутню вартість ануїтету на умовах випереджувальних платежів, якщо під процентну ставку 4% протягом 5 років повинні вноситися щорічні платежі в розмірі 400 гривень.
19. На внески в Пенсійний фонд, які надходять у кінці кожного року, нараховуються складні відсотки за ставкою 12% річних. Визначити розмір річних внесків для формування фонду у 230 тисяч  гривень через 20 років.

20. Для погашення кредиту, який видано під складну процентну ставку 4% річних,  протягом 10 років повинні вноситись щорічні (в кінці кожного року) платежі в розмірі 3000 гривень. Визначити суму кредиту.

21. Якою повинна бути складна ставка позикового відсотка, щоб початковий капітал збільшився у чотири рази за п’ять років. Розв’язати приклад також у випадку нарахування відсотків за півріччями.
1) У задачах використовуються умовні дані.
Тема 4. Реальні інвестиції
  Капітальні вкладення як реальні інвестиції у виробничі фонди (основні й оборотні). Валові і чисті інвестиції. Інвестиції у розширення і оновлення. 

  Норма інвестицій. Коефіцієнт приросту капіталомісткості. 

  Державні та приватні інвестиції у виробничі фонди. 

  Реальні інвестиції та їх структура за ознаками: економічна, за формами власності, територіальна, відтворювальна, галузева, видова, технологічна. Прогресивні зрушення в структурах інвестицій.

  Інвестування в оборотний капітал. Визначення розміру оборотних коштів, показники їх використання. Поняття „цінність фірми”. 

Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання:

1. Характеристика і класифікація реальних інвестицій.

2. Стан реального інвестування в Україні і напрямки активізації інвестицій в засоби виробництва.

3. Проблеми та особливості інвестування у великому і малому бізнесі.

Тести:
1. До реальних інвестицій (інвестиції у виробничі фонди) належать:

а) вкладення в основний капітал виробничих підприємств та інвестиції, спрямовані на збільшення прибутку;

б) інвестиції, спрямовані на зростання матеріально-технічних запасів;

в) вкладення в основний капітал виробничих підприємств та інвестиції, спрямовані на зростання матеріально-технічних запасів;

г) інвестиції, спрямовані на збільшення обігових коштів.

2. Реальні інвестиції не класифікуються:

а) за формами власності;

б) за джерелами фінансування;

в) залежно від показників прибутковості;

г) правильної відповіді немає.

3. Визначити фазу інвестиційного проекту, якої не існує:

1) передінвестиційна;

2) інвестиційна;

3) експлуатаційна;

4) заключна.

4. Строк життя проекту – це:

1) тривалість будівництва;

2) середньозважений строк служби основного обладнання;

3) розрахунковий період, тривалість якого визначається з урахуванням строку повернення вкладеного капіталу та вимоги інвестора;

4) усі відповіді правильні.

5. Техніко-економічне обґрунтування інвестицій – це:

1) документ, що містить обґрунтування доцільності та ефективності інвестицій у проект;

2) документ, у якому деталізуються та уточнюються рішення, що прийняті на передінвестиційній фазі;

3) метод вибору стратегії.

6. Бізнес-план – це:

1) стандартний документ, у якому детально обґрунтовується концепція призначеного для реалізації реального інвестиційного проекту і наводяться його основні характеристики;

2) метод вибору стратегії;
3) система організаційних, правових та фінансових документів, необхідних для здійснення заходів, які містять їх опис.

7. До структури бізнес-плану не входить:

1) характеристика продукту (послуг);

2) аналіз ринку;

3) аналіз технології;

4) стратегія маркетингу.

8. Фінансовий план включає:

1) план прибутку та податковий план;

2) план грошових потоків;

3) оцінку конкурентоспроможності;

4) правильні відповіді а), б);

5) усі відповіді правильні.

9. Спосіб засвоєння інвестицій:

1) підрядний;

2) господарський;

3) змішаний;

4) усі відповіді правильні.

10. Договір, який не може регулювати інвестиційний процес – це:

1) генеральний;

2) колективний;

3) прямий;

4) договір „під ключ”.

11. Реальні інвестиції – це:

1) вкладання капіталу у фінансові активи, які включають усі види  платіжних та фінансових зобов'язань;

2) вкладання капіталу державних унітарних підприємств, а також коштів федерального та регіонального бюджетів;

3) авансування грошових коштів у матеріальні та нематеріальні активи (інновації) підприємств.

12. До реальних інвестицій належать:

1) вкладання в основний капітал виробничих підприємств та інвестиції, спрямовані на збільшення прибутку;

2) інвестиції, спрямовані на зростання матеріально-технічних запасів;

3) вкладання в основний капітал виробничих підприємств та інвестиції,  спрямовані на зростання матеріально-технічних запасів;

4) інвестиції, спрямовані на збільшення обігових коштів.

13. Інвестиції в нематеріальні активи найчастіше пов’язані з:

1) будівництвом і реконструкцією будівель та споруд;

2) забезпеченням нових та додаткових запасів готової продукції;

3) придбанням торгової технології (патенту чи ліцензії) та торгової марки.

14. До нецентралізованих реальних інвестицій належать:

1) вкладання за рахунок іноземних інвестицій, коштів державного бюджету та власних коштів підприємств;

2) вкладання за рахунок державних кредитів та коштів державного бюджету;

3) вкладання за рахунок довгострокових банківських кредитів, власних коштів підприємств, іноземних інвестицій.

15. Інвестиції, які здійснюються за рахунок частини національного доходу або за рахунок фонду накопичення – це:

1) інвестиції відновлення;

2) інвестиції розширення.

16. Реальні інвестиції бувають таких видів:

1) чисті;

2) портфельні;

3) валові.

17. Переобладнання діючих цехів виробництв, яке здійснюється за єдиним комплексним проектом підприємства в цілому, це:

1) технічне переоснащення виробництва;

2) розширення виробництва;

3) нове будівництво;

4) реконструкція виробництва.

18. Відношення обсягу інвестицій до валового національного продукту чи валового внутрішнього продукту – це:

1) коефіцієнт приросту капіталомісткості;

2) норма інвестицій;

3) обсяг інвестицій.

19. Комплекс заходів, спрямованих на підвищення техніко-економічного рівня виробництва окремих цехів, виробництв шляхом механізації, автоматизації виробничого процесу, запровадженням прогресивної технології та ноу-хау, заміщення фізично зношеного обладнання – це:

1) технічне переоснащення виробництва;

2) розширення виробництва;

3) нове будівництво;

4) реконструкція виробництва.

20. Відношення валових інвестицій в основний капітал до приросту ВНП за той же період – це:

1) коефіцієнт приросту капіталомісткості;

2) норма інвестицій;

3) обсяг інвестицій;

4) рівень накопичення.

21. Обсяг інвестицій – це:

1) відношення валових інвестицій в основний капітал до приросту ВНП за той же період;

2) вартісне відображення капіталу, що вкладається;

3) відношення обсягу інвестицій до валового національного продукту чи валового внутрішнього продукту;

4) використання частини національного доходу на розширене відтворення.

22. Нове будівництво – це:

1) комплекс заходів, спрямованих на підвищення техніко-економічного рівня виробництва окремих цехів, виробництв шляхом механізації, автоматизації виробничого процесу, запровадженням прогресивної технології та ноу-хау, заміщення фізично зношеного обладнання;

2) створення виробничих потужностей на нових майданчиках за новими проектами;

3) будівництво нових підприємств та розширення діючих виробничих підрозділів основного та допоміжного призначення;

4) переобладнання діючих цехів виробництв, яке здійснюється за єдиним комплексним проектом підприємства в цілому.

23. Рівень накопичення – це:

1) відношення валових інвестицій в основний капітал до приросту ВНП за той же період;

2) вартісне відображення капіталу, що вкладається;

3) відношення обсягу інвестицій до валового національного продукту чи валового внутрішнього продукту;

4) використання частини національного доходу на розширене відтворення.

24. Інвестиції, які забезпечують збільшення конкурентоспроможності фірми та її прибутковості у порівнянні з раніше досягнутими результатами за рахунок впровадження нової технології, виходу на нові ринки, поглинання конкуруючих фірм, це:

1) активні інвестиції;

2) пасивні інвестиції.

25. Інвестиції, які здійснюються за рахунок прибутку, отриманого від інвестиційних операцій і являють собою інвестиційні ресурси, які використовуються на придбання нових засобів виробництва – це:

1) нетто-інвестиції;
2) брутто-інвестиції;

3) реінвестиції. 

26. Брутто-інвестиції – це:

1) частина реінвестицій;

2) нетто-інвестиції разом з реінвестиціями;

3) нетто-інвестиції за винятком реінвестицій.

27. Обсяг залучених інвестицій у різні регіони залежить від:

1) рівня розвитку економічного потенціалу регіону;

2) стану інвестиційного клімату;

3) ефективності використання природних та трудових ресурсів;

4) динаміки перетворення виробничої та фінансової інфраструктури;

5) усі відповіді правильні.

28. В Україні в структурі реальних інвестицій за джерелами фінансування переважають:

1) власні кошти підприємства;

2) залучені кошти;

3) позикові кошти.

29. Поступове віднесення витрат на придбання, виготовлення або покращення основних виробничих фондів та нематеріальних активів на собівартість продукції – це:

1) модернізація;

2) індексація;

3) амортизація.

30. Фактори, які впливають на цінність фірми:

1) ліквідність;

2) ризик;

3) дохідність;

4) усі відповіді правильні.

Тема 5. Інноваційна форма інвестицій
  Поняття  інновацій та інноваційного процесу. Створення і розповсюдження принципово-нових видів техніки і технології. Прогресивні міжгалузеві структурні зрушення і конверсія  оборонної  промисловості.  Реалізація  довгострокових      науково-технічних програм з тривалими строками окупності витрат і ризиковим фінансуванням. Венчурне підприємництво.

  Організація інноваційної діяльності інвесторів і державна підтримка інновацій. Інтелектуальні інвестиції. Захист інтелектуальної власності, авторських прав на винахід, товарні знаки, промислові зразки. Фінансово-кредитне та податкове стимулювання ризикового підприємства. Зарубіжний досвід фінансування інноваційної діяльності. 

Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання:

1. Довгострокові інвестиції в наукові дослідження і дослідно-конструкторські розробки в Україні.

2. Інноваційний шлях соціально-економічного розвитку.
3. Розробка та реалізація міжнародних науково-технічних програм.
Тести:
1. Одна з форм інвестування, що здійснюється з метою впровадження досягнень науково-технічного прогресу у виробництво та соціальну сферу, – це:

1) іноземні інвестиції;

2) портфельні інвестиції;

3) інноваційні інвестиції.

2. Розробка та створення нового продукту – це:

1) технологічна інновація;

2) товарна інновація;

3) маркетингова інновація;

4) ринкова інновація;

5) інновація в управлінні.

3. Створення нових ринків товарів та послуг – це:

1) технологічна інновація;

2) товарна інновація;

3) маркетингова інновація;

4) ринкова інновація;

5) інновація в управлінні.

4. Створення і освоєння сучасних систем менеджменту, нових організаційних структур та їх взаємна діяльність – це:

1) технологічна інновація;

2) товарна інновація;

3) маркетингова інновація;

4) ринкова інновація;

5) інновація в управлінні.

5. Розробка та створення нової технології на виробництві – це:

1) технологічна інновація;

2) товарна інновація;

3) маркетингова інновація;

4) ринкова інновація;

5) інновація в управлінні.

6. Освоєння нових методів  поставки сировини та матеріалів, сучасних методів вивчення та прогнозування ринку – це:

1) технологічна інновація;

2) товарна інновація;

3) маркетингова інновація;

4) ринкова інновація;

5) інновація в управлінні.

7. За сферами розповсюдження інновації поділяються на:

1) локальні;

2) радикальні;

3) одиничні;

4) дифузні.
8. Коефіцієнт оновленості продукції, згідно з параметрами інноваційності підприємства, складає:

1) 20% в рік;

2) 5% в рік;

3) для кожного підприємства розраховується окремо;
4) 30% в рік.
9. Рекомендації по радикальних змінах науково-технічної, організаційної, виробничої або комерційної діяльності, метою яких є початок інноваційного процесу та його розвиток, – це:

1) інвенція;

2) дифузія;

3) ініціація.

10. Процес розповсюдження інновацій, процес передачі нововведень по сучасних комунікаційних системах серед суб’єктів господарювання, які намагаються впровадити нові технології, товари, засоби маркетингу або менеджменту у виробництво, – це:

1) інвенція;
2) дифузія;

3) ініціація.

11. Ідея, пропозиція або проект, які після глибокої науково-дослідної роботи отримають змогу перетворитися на інновації, – це:

1) інвенція;

2) дифузія;

3) ініціація.

12. За місцем у виробничому циклі підприємства  інновації поділяються на:

1) інновації на рівні технологічного процесу;

2) інновації на рівні сировини та матеріалів;

3) системні інновації;

4) радикальні інновації;

5) модифікуючи інновації. 

13. За  інноваційним потенціалом та ступенем новизни, інновації поділяються на:

1) інновації на рівні технологічного процесу;

2) інновації на рівні сировини та матеріалів;

3) системні інновації;

4) радикальні інновації;

5) комбіновані інновації. 

14. До видів інтелектуальної власності відносять:

1) ліцензійну;

2) колективну;

3) інформаційну;

4) індивідуальну;

5) виняткову власність.

15. Венчурні інвестиції – це:

інвестиції у сферу наукових досліджень, інженерних розробок, створення і впровадження нововведень;

інвестиції у відновлення основних фондів і на приріст матеріально-виробничих запасів;

інвестиції у різноманітні фінансові інструменти, серед яких найбільшу частину становлять цінні папери. 

16. За рахунок яких джерел фінансується венчурне підприємництво?
1) за рахунок коштів держави;

2) за рахунок інвестиційних фондів;

3) за рахунок власних коштів інвесторів;

4) усі відповіді правильні.
Тема 6. Залучення іноземних інвестицій
   Міжнародна інвестиційна діяльність та її інститути. Міжнародний валютний фонд. МБРР і ЄБРР. Міжнародні інвестиційні компанії. Міжнародна практика розподілу доходів від іноземних інвестицій.

   Політика держави по залученню інвестицій. Оцінка іноземних інвестицій. Компенсації і відшкодування збитків іноземним інвестиціям. Майнові права іноземних інвесторів, їх участь у приватизації. Типи  іноземних інвестицій та їх роль для    країни-реципієнта. Особливості залучення ПII в економіку України. 

   Інвестиційна діяльність у вільних економічних зонах. 

Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання:

1. Механізми стимулювання іноземних інвестицій: зарубіжний досвід та Україна.

2. Тенденції на світовому ринку капіталів та їх вплив на інвестиційну діяльність в Україні.

3. Новітня парадигма інвестиційної глобалістики.
4. Інвестиційна привабливість регіонів України для іноземного інвестора.

5. Галузі виробництва України, які найбільш приваблюють іноземного інвестора.

6. Основні проблеми, з якими стикається іноземний інвестор в Україні.
7. Пільги для іноземних інвесторів в Україні.

8. Функції основних міжнародних інвестиційних інститутів.
9. Мета створення вільних економічних зон на прикладі України. 
Тести:
1. До числа іноземних інвесторів відносять такі категорії суб’єктів:
іноземні юридичні особи, іноземні фізичні особи, іноземні держави, міжнародні організації, вітчизняні фізичні особи;

міжнародні організації, іноземні держави, вітчизняні громадяни, що проживають за кордоном, іноземні фізичні особи (іноземні особи, особи без громадянства);

іноземні фізичні та юридичні особи, іноземні держави, НБУ;

міжнародні організації, іноземні фізичні та юридичні особи, іноземні держави, вітчизняні страхові компанії.

2.  Іноземні інвестиції не можуть здійснюватись у вигляді:

1) валюти України;

2) акцій та облігацій;

3) нерухомого майна;

4) правильної відповіді немає.

3. Класифікація іноземних інвестицій здійснюється за:

1) інституціональною природою (джерелами);

2) періодами інвестування;

3) регіональною ознакою;

4) усі відповіді правильні.

4. Форми здійснення іноземних інвестицій (вказати неправильну):

1) участь іноземних інвесторів у підприємствах України;

2) створення підприємств, які належать іноземним інвесторам;

3) кредити підприємствам;

4) купівля діючих підприємств.
5. Іноземні інвестори в Україні не мають права:

а) придбати цінні папери та інші фінансові інструменти;

б) брати участь у приватизації;

в) заключати договори на розробку корисних копалин;

г) придбати землю.

6. Скільки існує форм вивозу капіталу?

1) дві;

2) чотири;

3) п’ять;
4) одна.
7. Під інвестиційною політикою розуміється:

а) сукупність державних підходів і рішень, які визначають напрями використання капітальних вкладень у сферах і галузях економіки;

б) мобілізація засобів підприємств та створення сприятливого клімату для іноземних інвесторів за допомогою введення податкових та інших пільг;

в) інституціональна визначеність в управлінні процесом залучення, планування та реалізації інвестицій;

г) усі відповіді правильні. 

8. Основна задача (мета) МВФ:

а) підтримка приватного бізнесу країн, що розвиваються;

б) передача фінансових ресурсів із розвинутих країн до країн, що розвиваються, з метою їх економічного та соціального розвитку;

в) кредитування промисловості розвинутих країн;
г) регулювання міжнародних валютно-фінансових відносин і надання кредитів на інвестиційні цілі.
10. Яка з цих установ не відноситься до фінансово-кредитних інститутів?

1) МАГІ;

2) МАР;

3) ЮНЕСКО;

4) ЄІБ.

11. Система правових, економічних, соціальних умов інвестиційної діяльності у країні, які істотно впливають на дохідність інвестицій і рівень інвестиційних ризиків, – це:

інвестиційна інфраструктура;

інвестиційний клімат;

інвестиційна стратегія.

12. Кошти, отримані незаконним шляхом, походження яких не прослідковується, є легітимними через країни, які приймають  :

1) явні інвестиції;

2) чорні інвестиції;

3) приховані інвестиції.

13. Інвестиції, оформлені у вигляді інвестицій перетоку капіталу, наявний вивіз капіталу через цінні папери – це:

1) явні інвестиції;

2) чорні інвестиції;

3) приховані інвестиції.

14. За інституціональною природою іноземні інвестиції поділяються на:

а) ризикові;

б) реінвестиції;

в) приватні та державні;

г) міждержавних організацій та змішані.

15. За формою оформлення іноземні інвестиції поділяються на:

1) дрібні, середні, великі;

2) первинні, реінвестиції;

3) приватні, державні, змішані;

4) явні, приховані, чорні інвестиції.

16.  Основні функції Міжнародного валютного фонду:

а) наглядає за міжнародною монетарною системою;

б) забезпечує стабільність валютних курсів та впорядковує валютні відносини країн-учасниць;

в) допомагає усім своїм членам подолати тимчасові труднощі з платіжним балансом;

г) усі відповіді правильні.

17. Основна форма експорту приватного капіталу, що забезпечує встановлення ефективного контролю і надає право розпорядження закордонною компанією, – це:

1) прямі інвестиції;

2) портфельні інвестиції;

3) інтелектуальні інвестиції.

18. Надання на платній та строковій засаді суб’єкту підприємницької діяльності права на будівництво та експлуатацію певного об’єкта – це:
іпотечне кредитування;

концесія;

адресна технічна допомога;

пільгова позика.

Тема 7. Обґрунтування доцільності інвестування
  Оцінка і прогнозування інвестиційної привабливості країни, галузей економіки регіонів. Оцінка інвестиційної привабливості окремих компаній і фірм. Формування інвестиційної стратегії компанії. 
  Інвестиційні ризики. Види ризиків. Співвідношення ризиків  і доходів з різних видів цінних паперів. Методи оцінки ризиків. Критерії оцінки. Вирахування сподіваних доходів за непевних умов. Середньоквадратичне відхилення  як міра ризику. Коефіцієнт варіації  співвідношення ризику і доходу. Коваріація і мінливість. Визначення ризику і віддачі за моделлю оцінки капітальних активів (МОКА). Коефіцієнт Бета. Лінія надійності ринку. Засоби захисту від інвестиційних ризиків.

  Оцінка доцільності капіталовкладень. Ефекти використання обмежених ресурсів. Поточні та капітальні витрати. Різновиди капітальних витрат. Визначення початкових витрат. Визначення додаткового грошового потоку. Методи оцінки доцільності капіталовкладень. Основні показники оцінки ефективності реальних інвестиційних проектів.
Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання: 

1. Впровадження сучасних методів обґрунтування доцільності інвестицій на українських підприємствах.

2. Вибір інвестиційних рішень в умовах ризику і невизначеності.

3. Оцінювання ефективності проектів в Одеському регіоні.

Тести:
1. Назвіть метод оцінки ефективності інвестиційного капіталу та життєвого циклу проектів:

1) метод обліку чистої кінцевої вартості капіталу;

2) метод граничної ефективності;

3) метод розрахунку прибутку;

4) метод чистої теперішньої вартості капіталу;

5) метод розрахунку витрат;

6) метод бюджетування капіталу.

2. Яким методом визначається статистична норма ефективності інвестицій?
метод граничної ефективності;

метод бюджетування капіталу;

метод розрахунку прибутку.

3. Який метод дозволяє оцінити інвестиції та прибутки з урахуванням фактора часу?
1) метод розрахунку прибутку;

2) метод обліку чистої кінцевої вартості капіталу;

3) метод чистої теперішньої вартості капіталу.

4. Ризик можна оцінити, враховуючи:

1) мінливість очікувальних доходів;
2) імовірність незапланованих витрат; 


3) правильні відповіді а) та б).
5. Інвестора цікавить перш за все:

а) збільшення дивідендів;

б) економічна доцільність інвестиційної програми;

в) обсяг виробництва в цілому.

6. Дослідження загальних можливостей – це:

1) відомості про географічне положення проекту;

2) загальні відомості про район реалізації проекту;
3) відомості про його природні ресурси.

7. Межі відведеної ділянки закріплюються:

1) певними документами;

2) межовими знаками.

8. Загальний рентний дохід – це:

а) диференційний дохід;

б) абсолютний дохід;

в) сума диференційного та абсолютного доходу.

9. Розробка методики певної перспективної структури інвестицій за формами   власності – це:

1) скорочення державних інвестицій та збільшення частки вкладення підприємств за рахунок власних фондів;

2) важливе направлення макроекономічного регулювання інвестиційного процесу.

10. Нові методи державної інвестиційної політики – це:

а) участь у спільному фінансуванні проектів;

б) надання кредитів по знижених дисконтних ставках;

в) фінансування проектів за рахунок випуску цінних паперів;

г) формування портфелів фінансових інвестицій.

11. Результатом  діяльності неприбуткових організацій в інтелектуальній сфері є:

а) поліпшення життєвого рівня окремих верств населення;

б) погіршення життєвого рівня окремих верств населення;

в) життєвий рівень не змінюється.

12. Експрес-оцінка проекту здійснюється з метою:

1) збору загальних відомостей про район реалізації проекту;

2) попереднього виявлення умов та передумов реалізації та визначення рентабельності проекту на основі збільшених оцінок;

3) вивчення оцінки зайнятості та рівня доходів у розрахунку на душу населення.

13. Оцінка затрат звичайно приймається на підставі:

1) проектів - аналогів;

2) фінансової звітності;

3) фактичних матеріалів.

14. Одеська область відноситься до регіонів:

а) з низьким рівнем інвестиційної привабливості;
б) з середнім рівнем інвестиційної привабливості;
в) з високим рівнем інвестиційної привабливості.
15. Матеріали попереднього узгодження місця положення інвестиційного проекту повинні включати:

а) зазначення складу угідь, вишуканої земельної ділянки;

б) звіт про раніше проведені вишукання на цій площадці;

в) виявлення особливих умов відведення, виходячи з комплексного розвитку території, та вимоги норм охорони навколишнього середовища;
г) дані про споруди під знос та про зелені насадження.

16. Остаточне рішення про доцільність інвестування приймається після:

1) дослідження загальних можливостей;

2) поглибленого техніко-економічного обґрунтування проекту;

3) підсумкового висновку.

17. В інвестиційному та фінансовому менеджменті під ризиком розуміють: 

міру невпевненості в одержанні очікуваного рівня доходності при реалізації даного проекту;

зовнішній вплив негативних чинників на об’єкт інвестування;

суб’єктивна оцінка розмірів знищених коштів під час інвестування.

18. Укажіть відповідь, яка не належить до мети аналізу проектних ризиків:

надання оцінки всім видам ризиків проекту;

визначення ступеня доцільності реалізації проекту за наявного рівня ризику та способів його зниження;

визначення можливих шляхів зниження ризиків;

математичне обґрунтування залежності рівня ризику від прибутку.

19. До зовнішніх непередбачуваних ризиків належать:

1) зміна політичної ситуації, непередбачені державними заходами регулювання у сфері землекористування, оподаткування, ціноутворення, експорту-імпорту, охорони довкілля, та заважання створенню необхідної інфраструктури, банкрутство, затримки у фінансуванні, помилки у визначенні цілей проекту;
2) природні катастрофи (повені, землетруси, кліматичні зміни тощо), злочини та несподіваний зовнішній екологічний та соціальний вплив;

3) ринковий ризик через погіршення можливостей одержання сировини, підвищення цін на неї, зміна вимог споживачів продукції, посилення конкуренції тощо;

4) операційний ризик, пов’язаний із відступом від цілей проекту і неможливістю підтримання управління проектом;

5) ризик шкідливого екологічного впливу, ризик негативних соціальних наслідків, ризик зміни валютних курсів, ризик непрогнозованої інфляції та ризик додаткового тиску.
20. До зовнішніх передбачуваних ризиків належать:

а) зміна політичної ситуації, непередбачені державними заходами регулювання у сфері землекористування, оподаткування, ціноутворення, експорту-імпорту, охорони довкілля та заважання створенню необхідної інфраструктури, банкрутство, затримки у фінансуванні, помилки у визначенні цілей проекту;
б) природні катастрофи (повені, землетруси, кліматичні зміни тощо), злочини та несподіваний зовнішній екологічний та соціальний вплив;

в) ринковий ризик через погіршення можливості одержання сировини, підвищення цін на неї, зміна вимог споживачів продукції, посилення конкуренції тощо;

г) операційний ризик, пов’язаний із відступом від цілей проекту і неможливістю підтримання управління проектом;

д) ризик шкідливого екологічного впливу, ризик негативних соціальних наслідків, ризик зміни валютних курсів, ризик непрогнозованої інфляції та ризик додаткового тиску.

21. У системі управління проектними ризиками до гарантій банку на користь кредитора належать:

а) необмежені гарантії, тобто на весь строк кредитного договору діють на повну силу платіжних зобов'язань за договором;
б) обмежені як у часі, так і за обсягом зобов'язань, у тому числі:
гарантія на завершення робіт за проектом (до пуску об’єкта в експлуатацію);
гарантія покриття непередбачених витрат за проектом на інвестиційній фазі;

гарантія покриття додаткових витрат позичальника щодо погашення кредитних зобов'язань на виробничій фазі у разі недостатності грошових потоків за проектом.

в) гарантія повернення авансу;
г) тендерна гарантія;
д) гарантія належного виконання контракту, забезпечення платежу в разі надання замовнику проекту комерційного кредиту.
22. У системі управління проектними ризиками до гарантій банку на користь замовника належать:

а) необмежені гарантії, тобто на весь строк кредитного договору діють на повну силу платіжних зобов'язань за договором;
б) обмежені як у часі, так і за обсягом зобов'язань, у тому числі:
гарантія на завершення робіт за проектом (до пуску об’єкту в експлуатацію);
гарантія покриття непередбачених витрат за проектом на інвестиційній фазі;

гарантія покриття додаткових витрат позичальника щодо погашення кредитних зобов'язань на виробничій фазі у разі недостатності грошових потоків за проектом.

в) гарантія повернення авансу;
г) тендерна гарантія;
д) гарантія належного виконання контракту, забезпечення платежу в разі надання замовнику проекту комерційного кредиту.
23. При виборі інвестиційного проекту в умовах ризику передусім рішення визначається такими змінними: 

1) віддачею;
2) ризиком;
3) платністю;
4) корумпованістю.
24. Закон зниження граничної користі капіталу полягає в тому, що:

інвестори йдуть на ризик, який за інших рівних умов призведе до не істотних втрат;
інвестори йдуть на ризик, який за інших рівних умов призведе до істотних втрат.
25. До найбільш поширених способів вимірювання ризику відносять:

статистичний;
експертний;
статистично-експертний;
математичний.
26. Ризик нижчий там, де коефіцієнт варіації очікуваних прибутків:
1) вижчий;
2) нижчий.
27. Чим більша невпевненість у кінцевому результаті, тим:

межа відхилення прибутковості від середнього значення незначніша; 

межа відхилення прибутковості від середнього значення ширша;
межа відхилення прибутковості від середнього значення набуває більш закономірного характеру.
28. Головною метою методу імітаційного моделювання є:

1) наближення гіпотетичної ситуації до реальної;
2) наближення реальної ситуації до гіпотетичної;
3) віддалення гіпотетичної ситуації від реальної;
4) віддалення реальної ситуації від гіпотетичної.
Практичні задачі: 1)
1. Початкові інвестиції у проект – 140000 доларів. Грошові потоки, що очікуються:  СF1 – 60000,  СF2 – 50000. Ставка дисконту – 10%. Застосуйте метод NPV і PI. Визначте, чи слід прийняти проект. 

2. Фірма „Будконтракт”  отримала кредит банку на суму 900 тис. доларів  терміном на 4 роки; відсоткова ставка по кредиту визначена в 9% для першого року, для другого  року передбачена надбавка до відсоткової  ставки в розмірі 1,5%, для наступних років планується збільшити відсоткові ставки на 0,25%. Визначити розмір боргу, який належить сплаті наприкінці терміну позики.
3. Підприємство розглядає 2 альтернативних проекти капіталовкладень, які призведуть до однакового сумарного результату таких грошових доходів:

	Роки
	Проект 1
	Проект 2

	1

2

3
	150000
250000
280000
	250000
280000
150000

	Усього 
	680000
	680000


Підприємство планує інвестувати грошові доходи під 18 % річних. Порівняйте сучасну (теперішню) вартість грошових доходів і оберіть найкращий варіант інвестування.

4. Останній дивіденд, виплачений по акції, складає 120 грошових одиниць. Компанія постійно збільшує суму щорічно сплачуваних дивідендів на 5 %. Очікувана норма поточної доходності акцій цього типу складає 15 % у рік. Знайти реальну ринкову вартість акції.

5. Облігації місцевої позики з номіналом 120 грошових одиниць. Реалізуються за ціною  82 грошові одиниці. Погашення облігації передбачено через 3 роки. Норма інвестиційного прибутку очікується в розмірі 15 %. Знайти поточну ринкову вартість облігації місцевої позики та порівняти її з ціною продажу.

6. На наступні 4 роки фірма сподівається відповідно таких грошових потоків: 100000, 150000, 200000 та 300000 гривень. Визначити середню ставку доходу та дисконтований період окупності, якщо початкові інвестиції становлять 700000 гривень, а ставка дисконту – 10%.
7. Номінальна ставка відсотка з урахуванням інфляції складає 35%, а очікуваний темп інфляції за рік 25%. Знайти майбутню вартість обсягу  інвестицій, який складає 100000 гривень через два роки.

8. Підприємцю необхідно буде 5000 гривень для придбання нового обладнання через 4 роки. Чи достатньо буде суми вкладу, яка дорівнює 1600 гривень, розміщеної сьогодні на депозитному рахунку в банку під 12% річних, щоб здійснити інвестиції.  

9. АТ „Кепітал менеджмент” продає на біржі акції номінальною вартістю 250 грн. за ціною 350 грн., очікуваний дивіденд – 100 грн. щороку. Відсоткова ставка по банківських депозитах склалася на рівні 25% щорічних. Проаналізувати, куди вигідніше вкласти кошти.
10. Інвестор придбав акцію і на 5 років зробив прогноз дивідендів, згідно з яким у 1 рік сума дивідендів становить 100 грн., а у наступні роки буде щорічно зростати на 20 грн. Норма поточної дохідності акції такого типу – 16 % на рік. Визначити поточну ринкову вартість акції.  
11. На фондовому ринку пропонується до продажу облігація одного з підприємств за ціною 100 грн. за одиницю. Облігація була випущена строком на 3 роки, до погашення залишилось 2 роки. Номінал під час випуску визначено як 140 грн. Відсоткові виплати за облігацією відбувалися 1 раз на 1 рік за ставкою 15% до номіналу. З урахуванням рівня ризику цього типу облігації очікувана норма інвестиційного прибутку приймається в розмірі 20% на рік. Знайти реальну ринкову вартість облігації та її відповідність до ціни продажу. 
12. Підприємство розглядає два альтернативних варіанти інвестиційних проектів „А” і „В”, які характеризуються такими даними:
а).Інвестиційний проект „А”:

- Обсяг інвестицій до початку реалізації інвестиційного проекту 5500 грн.;

- Сума грошового потоку: CF1 = 1900 грн., CF2 = 1850 грн., CF3 = 1800 грн., 
CF4 = 1750 грн.;
- Період експлуатації 4 роки.

 б). Інвестиційний проект „В”:

- Обсяг інвестицій до початку реалізації інвестиційного проекту 5800 грн.;

- Сума грошового потоку: CF1 = 1800 грн., CF2 = 1900 грн., CF3 = 1950 грн., 
CF4 = 2300 грн.;
- Період експлуатації 4 роки.

  Для дисконтування сум грошових потоків відсоткова ставка прийнята у розмірі 12%.
Знайти чисту теперішню вартість (NPV), внутрішню норму рентабельності     інвестиційних проектів (IRR).

  Зробити висновки. Який варіант інвестування найкращий?
1) У задачах використовуються умовні дані.
Тема 8. Інвестиційний проект
Концепція проекту: визначення, ознаки. Класифікація інвестиційних проектів. Оточення проекту та його учасники. Життєвий цикл проекту та його фази і стадії. 

Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання:

1. Концепція інвестиційного проекту у проектному аналізі.

2. Функціональні аспекти аналізу інвестиційних проектів: маркетинговий, технічний, фінансовий, соціально – економічний, екологічний аспекти.

3. Стратегічне управління інвестиційним проектом.
4. Що включає поняття “проектне середовище”?

5. Головні розділи інвестиційного проекту.
Тести:
1. Проект – це:

1) система поглядів на те чи інше явище, процес та спосіб їх розуміння;

2) це комплекс взаємопов’язаних заходів, розроблених для досягнення певних цілей протягом заданого часу при встановлених ресурсних обмеженнях. 

2. Які складові має класичний проект:

а) технологічна частина;

б) екологічна;
в) будівельна;

г)правова;

д)техніко – економічна.

3. Бачення проекту як циклу, що складається з трьох фаз, було запропоновано:

1) Президентом України;

2) програмою організації промислового розвитку ООН ( UNIDO);

3) Всесвітнім банком;

4) Кабінетом міністрів.

4. Які   види  проектів  вважаються  типовими  у  світовій   практиці:

1) заміна  застарілого  обладнання;

2) проекти  екологічної  спрямованості;  

3) розширення  підприємств з  метою випуску нових  продуктів;

4) санація підприємств  за допомогою  конверсії.

5. З яких  фаз  складається  життєвий  цикл  проекту (згідно  з  класифікацією  ООН)

а)  проектування;

б) інвестиційна  фаза;

в) передінвестиційна фаза;

г) післяінвестиційна  фаза; 

д) експлуатаційна  фаза.
6. Які  з  наведених  робіт  не  відносяться до  передінвестиційної  фази:

1) попереднє техніко-економічне обґрунтування;

2) визначення інвестиційних можливостей;

3) навчання персоналу; 

4) виробнича експлуатація;

5) завершальна оцінка  проекту.         

7. Визначити  роботи, які  відносяться  до  інвестиційної  фази:

1) навчання персоналу;

2) передвиробничий маркетинг;

3) здача  в  експлуатацію об’єкта і запуск;

4) виробнича експлуатація;

5) будівельні роботи;

6) аналіз альтернативних варіантів. 

8. За масштабом проекти поділяються на:

а) монопроекти, мегапроекти та мультипроекти;

б) технопроекти, екопроекти та синергічні;  

в) соціальні, економічні, організаційні, технічні та змішані проекти;
г) дрібні, середні, великі та надвеликі.

9. Будівельні показники  характеризують:

1) обсяг  будівельно-монтажних  робіт;

2) корисну  площу  і  об’єм  будівель; 

3) технічні  характеристики;

4) трудомісткість  окремих  будівель  і   споруд;

5) чисельність  працюючих. 

10. Експертизу  проектно-кошторисної  документації  організує:

а) інвестор;

б) підрядник;

в) проектувальник.

11. Ціни  на  будівельну  продукцію  визначаються :

1) локальним  кошторисом;

2) індивідуальним;

3) зведеним;

4) об'єктним .  

12. Кошторисні  нормативи  поділяються  на  такі види:

1) загальнодержавні  будівельні;

2) відомчі;

3) для  окремих  видів  будівель;

4) міжнародні;

5) індивідуальні;

6) регіональні.

13. За формою власності інвестиційні  проекти поділяються на:

1) державні;

2) національні;

3) колективні;

4) індивідуальні;

5) венчурні;

6) спільні.

14. Кошторис - це: 

1) сукупність нормативних розрахунків, які визначають вартість робіт із спорудження окремого об’єкта;

2) узагальнена назва комплексу кошторисних норм;

3) сукупність нормативних розрахунків, які визначають вартість робіт із спорудження окремого об’єкта, а також матеріально-технічні, трудові та інші витрати для об`єкта.

15. Оферта - це: 

1) пропозиція заключити договір по відношенню до конкретного предмету торгів;

2) особа, яка має право брати участь у торгах;

3) комплекс документів про технологічні, організаційні, комерційні та інші характеристики об`єкту торгів.

16. Ціни на будівельну продукцію визначаються:

а) локальним кошторисом;

б) індивідуальним кошторисом;

в) зведеним кошторисом;

г) об`єктним кошторисом.

17. Вкажіть найбільш  важливі  розділи техніко-економічного обґрунтування інвестицій :

1) початкові дані;

2) місце розташування об`єкта;

3) масштаб проекту; 

4) технологія ;

5) обладнання;

6) перелік та характеристика об’єктів інфраструктури.

18. Які з приведених нижче пунктів є складовою частиною розділу техніко-економічного обґрунтування “місце розташування об`єкта”?
а) схеми земельних ділянок;

б) розташування ринків збуту; 

в) перелік обладнання; 

г) соціальна інфраструктура;

д) розташування об’єктів, що знаходяться поруч з об`єктом будівництва.

19. Ким розробляється техніко-економічне обґрунтування?
1) інвестором;

2) фінансово-кредитними установами;

3) проектними установами;

4) національним депозитарієм.

20. Інвестиційний проект – це:

1) проект, що спрямований на вкладення коштів у промислову галузь з метою отримання прибутку у вигляді доходу від виробничої діяльності підприємства;

2) система організаційно-правових та розрахунково-фінансових документів, що необхідні для здійснення визначених заходів, які   містять їх опис;       

3) комплекс заходів, за допомогою яких отримуються, звіряються та  оновлюються всі види економічної інформації, йде підготовка бухгалтерських та облікових документів;

4) це діяльність, яка передбачає здійснення комплексу заходів для досягнення визначеної мети.

21. Життєвий цикл проекту – це :

1) час протягом якого йде експлуатація проекту у довгостроковому    періоді;

2) це час від першої затрати до останньої вигоди проекту;

3) алгоритм або схема, за допомогою якого відбувається встановлення певної послідовності дій при розробці та впровадженні проекту.

22. Які є  засоби здійснення інвестицій?
1) підрядний ;

2) динамічний;

3) господарський;

4) тендерний; 

5) змішаний;

6) усі відповіді правильні.

23. Основними формами підрядного способу виконання робіт є:

1) бригадний підряд;

2) дільничний підряд;

3) кошторисний підряд;

4) колективний підряд;

5) поточний підряд.

24. Які види договірних цін розрізняють у будівництві? 

а) тверді (остаточні) на весь обсяг будівництва;

б) тверді на частину періоду  будівництва;

в) ринкові ціни; 

г) динамічні або відкриті ціни; 

д) договірні ціни.

25. Вкажіть правильні ствердження:

1) договір підряду складається  між інвестором та фінансово-кредитною установою і передбачає виконання обов`язків, що вказані у договорі двома учасниками;

2) договір поставки – це договір, за яким одна сторона (постачальник-продавець) зобов’язується передати в обумовлений період та строки товари, що ним виготовляються або купуються замовнику для використання у підприємницькій діяльності;

3) тендерна документація – це комплект документів, які підтверджують сплату протягом чітко встановленого строку лізингових платежів, величина яких повною мірою покриває витрати лізингодавця.

26. Матеріально-технічне забезпечення інвестиційного проекту здійснюється через :

1) систему планування; 

2) систему закупок та поставок; 

3) систему закупок та продажів;

4) систему впровадження  винаходів та результатів НТП.

27. Мають місце такі організаційні форми закупок як елемент матеріально-технічного забезпечення інвестиційного проекту:

1) прямі;

2) посередницькі;

3) державні;

4) біржові;

5) усі відповіді правильні.
28. Факторами, що визначають види, кількість та якість матеріально-технічних  ресурсів на стадії підготовки техніко-економічного обґрунтування, є:

1) соціально-економічні; 

2) екологічні;

3) біологічні;

4) комерційні та фінансові;

5) технічні.
29. Основними принципами побудови ефективної системи контролю в процесі реалізації інвестиційного проекту мають бути :

1) наявність математичного апарату; 

2) чіткість планів та жорстке державне контролювання;

3) наявність реальної системи звітності; 

4) ефективна система реагування;

5) ефективна система аналізу фактичних показників та тенденцій.

30. До проекту будівництва належить:

1) передпроектна документація;

2) тендерна документація;

3) проектно-кошторисна документація; 

4) статистико-економічна документація. 

31. Контрактор проекту – це:

1) особа, яка відповідає за будівельні роботи та запуск об’єкту;

2) особа, що за угодою із замовником бере на себе відповідальність за виконання певних робіт, пов’язаних з проектом;

3) особа, яка фінансує інвестиційний проект.

32. За характером і сферою діяльності проекти поділяються на:

1) монопроекти, мегапроекти та мультипроекти;

2) технопроекти, екопроекти та синергічні;  

3) соціальні, економічні, організаційні, технічні та змішані проекти;

4) дрібні, середні, великі та надвеликі.

 33. За складністю та структурою проекти поділяються на:

1) монопроекти, мегапроекти та мультипроекти;

2) технопроекти, екопроекти та синергічні;  

3) соціальні, економічні, організаційні, технічні та змішані проекти;

4) дрібні, середні, великі та надвеликі.

34. Проекти, спрямовані на виробництво і продаж нових видів продукції і пов’язані з будівництвом нових потужностей, удосконаленням технологій, розширенням сфери продажі, – це:

1) організаційні проекти;

2) проекти дослідження та розвитку;

3) промислові проекти;

4) соціальні проекти;

5) комерційні проекти;

6) економічні проекти.

35. Проекти, що націлені на реформування системи управління, створення нової організації, проведення конференцій та семінарів, – це:

1) організаційні проекти;

2) проекти дослідження та розвитку;

3) промислові проекти;

4) соціальні проекти;

5) комерційні проекти;

6) економічні проекти.

36. Проекти, які зосереджені на науково-дослідній діяльності, розробці нових матеріалів та конструкцій, програмних засобів опрацювання інформації, – це:

1) організаційні проекти;

2) проекти дослідження та розвитку;

3) промислові проекти;

4) соціальні проекти;

5) комерційні проекти;

6) економічні проекти.

37. Проекти, направлені на реформування системи соціального захисту, охорони здоров'я, подолання наслідків економічних та соціальних потрясінь, – це:

1) організаційні проекти;

2) проекти дослідження та розвитку;

3) промислові проекти;

4) соціальні проекти;

5) комерційні проекти;

6) економічні проекти.

38. Проекти, які передбачають приватизацію державних підприємств, реформування системи оподаткування, – це:

1) організаційні проекти;

2) проекти дослідження та розвитку;

3) промислові проекти;

4) соціальні проекти;

5) комерційні проекти;

6) економічні проекти.

39. Проекти, що мають за мету, перш за все, одержання прибутку, – це:

1) організаційні проекти;

2) проекти дослідження та розвитку;

3) промислові проекти;

4) соціальні проекти;

5) комерційні проекти;

6) економічні проекти.

40. Реконструкція – це форма існування інвестиційного проекту, яка передбачає:

1) утворення нового виробництва;

2) впровадження передових технологій без зміни профілю підприємства;

3) перепрофілювання діючого підприємства.

1) Практичні задачі:
1. Розглядається проект озеленення міста Одеса. На підставі власних обмежень і можливих передбачень щодо даного проекту визначте та опишіть:
а) цілі проекту;

б) основні ознаки;

в) учасників проекту із зазначенням їх інтересів при підготовці та реалізації проекту;

г) функції управління даним проектом;

д) стадії життєвого циклу проекту.

2. Розглядається проект будівництва готельного комплексу на березі моря в місті Одеса. Упорядкуйте види робіт за стадіями життєвого циклу проекту:

- здійснення контролю за виконанням проекту;

- визначення альтернативних способів досягнення мети проекту та їх оцінка;

- обговорення умов кредитування;

- звіт про завершення проекту;

- укладання контрактів на будівельно-монтажні та пусконалагоджувальні роботи;
- визначення існуючого попиту на перебування у готелях;

- оголошення про проведення торгів;

- оцінка екологічної припустимості проекту;

- введення об’єкта в експлуатацію;

- уточнення часових меж проекту;

- календарне планування будівельних робіт;

- оцінка інституціональної припустимості інвестиційної пропозиції;

- надання готельних послуг;

- відбір можливого рівня обслуговування;

- діагностика об’єкта, що інвестується;

- визначення конкретних цілей проекту;

- отримання дозволу на купівлю чи оренду землі;

- оцінка доцільності проекту;

- визначення масштабів проекту;

- підготовка будівельної документації;

- набір і навчання персоналу;
- реклама готельного комплексу;
- збір інформації про державну політику та програми адміністрації щодо        соціально-економічного розвитку міста;

- оцінка доцільності проекту з технічного, комерційного, економічного, фінансового та організаційного погляду;

- оцінка потенційних можливостей розвитку готельного комплексу.

3. Проведіть класифікацію за різними ознаками таких проектів:

а) створення спільного підприємства по виробництву меблів;

б) наукові дослідження хімічних властивостей добрив з метою їх виробництва, випуску і застосування у сільському господарстві;

в) будівництво атомної електростанції;

г) розробка газового родовища у Полтавській області та експорт газу;

д) економічний розвиток регіонів України;

е) перехід на дворівневу систему навчання у вищих навчальних закладах України;
є) створення національної інформаційної служби розшуку;

ж) побудування та відкриття мережі спортивних комплексів в найбільших містах України;

з) проведення кампанії по боротьбі з наркоманією, алкоголізмом та тютюнопалінням.
1) У задачах використовуються умовні дані.
Тема 9. Фінансове забезпечення інвестиційного процесу
  Фінансові ресурси інвестування. Прогнозування потреби в загальному обсязі інвестиційних ресурсів при побудові нового об’єкта і при придбанні діючої компанії. Вивчення і оцінка можливостей формування інвестиційних ресурсів за кошти різноманітних джерел (особистих, позикових, залучених). Оптимізація структури джерел фінансування інвестиційних проектів.

  Види бюджетів та їх особливості. Капітальний  і поточний бюджет.
Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання:

1. Фінансові ресурси інвестування.

2. Засоби залучення капіталу.

3. Вартість капіталу для фінансування проекту (WACC).

4. Джерела фінансових ресурсів інвестування, які доступні українським підприємствам.
5. Переваги та недоліки позикових та залучених коштів як джерел фінансування інвестиційних проектів. 
Тести:
1. Інвестиційні ресурси підприємства - це:

1) фінансовий капітал, який залучається підприємством для здійснення вкладень в об'єкти інвестування; 

2) усі форми капіталу, який залучається для здійснення вкладень в об'єкти реального і фінансового інвестування; 

3) усі форми капіталу, який залучається для здійснення вкладень у різні об'єкти. 

2. Що з нижче перерахованого є формами реінвестованого капіталу, який використовується в процесі формування інвестиційних ресурсів?
1) амортизаційні відрахування по основних засобах; 

2) кошти, отримані від реалізації капітальних активів, які вибувають; 

3) надходження від продажу окремих фінансових інструментів інвестування;

4) усі відповіді правильні.

3. Формування і використання інвестиційних ресурсів пов'язане:

1) зі всіма стадіями інвестиційного процесу підприємства;

2) з передінвестиційною та інвестиційною стадією інвестиційного процесу;

3) з інвестиційною та експлуатаційною стадією інвестиційного процесу.

4. На якій стадії інвестиційного процесу підприємства формуються інвестиційні ресурси для здійснення необхідних будівельно-монтажних робіт, придбання окремих капітальних активів або ціннісних майнових комплексів?
1) на передінвестиційній; 

2) на інвестиційній;

3) на експлуатаційній.

5. Інвестиційні ресурси, що залучаються з внутрішніх джерел, характеризують:

1) власні фінансові кошти, сформовані безпосередньо на підприємстві для забезпечення його розвитку;

2) частку інвестиційних ресурсів, яка формується поза межами підприємства;

3) власні і позикові фінансові кошти, сформовані безпосередньо на підприємстві для забезпечення його розвитку.

6. Найпоширенішим видом інвестиційних ресурсів є:

1) інвестиційні ресурси у фінансовій формі;

2) інвестиційні ресурси в грошовій формі;

3) інвестиційні ресурси в матеріальній формі.

7. Терміном «перманентний капітал» характеризується:

1) сукупність власного і короткострокового позикового капіталу, сформованого підприємством в інвестиційних цілях;

2) сукупність залученого і довгострокового позикового капіталу, сформованого підприємством в інвестиційних цілях;

3) сукупність власного і довгострокового позикового капіталу, сформованого підприємством в інвестиційних цілях.

8. Повний строк використання позикових інвестиційних ресурсів є:

1) період часу з початку їх надходження до остаточного погашення всієї суми боргу;

2) період часу з початку їх використання до остаточного погашення всієї суми боргу;

3) період часу з початку і до кінця їх безпосереднього використання.

9. Пільговий період використання позикових інвестиційних ресурсів – це:
1) період часу з моменту закінчення корисного використання позикових інвестиційних ресурсів до початку погашення боргу;

2) період часу з моменту закінчення корисного використання позикових інвестиційних ресурсів до кінця погашення боргу;

3) період часу, на протязі якого відбувається повна виплата основного боргу і відсотків по використаних позикових інвестиційних ресурсах.

10. Методами оптимізації загальної потреби в інвестиційних ресурсах підприємства є:

1) балансовий метод;

2) метод аналогій;

3) метод питомої капіталоємності;

4) усі відповіді правильні;

5) правильні а) і б).

11. Акціонування, як метод фінансування реальних інвестиційних проектів, полягає :

1) у фінансуванні проектів певним акціонерним товариством;

2) в оголошенні відкритої підписки на акції підприємства, яке створюється, для фізичних і юридичних осіб;

3) в оголошенні тендеру для низки акціонерних товариств у фінансуванні певного проекту. 

12. Венчурне фінансування, як метод фінансування реальних інвестиційних проектів, полягає у:

1) наданні фізичними і юридичними особами певної суми для реалізації інноваційних реальних проектів  в обмін на певний пакет акцій;

2) наданні певної суми капіталу окремими підприємствами для реалізації неризикових інноваційних реальних проектів в обмін на відповідну частку в статутному фонді;

3) надання певної суми капіталу окремими підприємствами для реалізації інноваційних реальних проектів підвищеного ризику в обмін на відповідну частку в статутному фонді або певний пакет акцій.

13. Метод питомої капіталоємності оптимізації загальної потреби в інвестиційних ресурсах ґрунтується на:

1) визначенні необхідної суми активів, які дозволяють новому підприємству почати господарську діяльність;

2) використанні показника «капіталоємності продукції»;

3) встановленні обсягу капіталу, який використовується на підприємствах-аналогах.

14. Перерахуйте позитивні особливості власного капіталу як методу фінансування інвестиційного проекту: 

1) висока вартість порівняно з альтернативними позиковими джерелами формування капіталу; 

2) вища здатність генерування прибутку в усіх сферах діяльності;

3) забезпечення фінансової стійкості розвитку підприємства;

4) обмеженість обсягу залучення.

15. Перерахуйте недоліки позикового капіталу як методу фінансування інвестиційного проекту: 

1) складність процедури залучення;

2) достатньо широкі можливості залучення;

3) здатність генерувати приріст фінансової рентабельності;

4) генерування найбільш небезпечних інвестиційних ризиків у господарській діяльності підприємства. 

16. Основу формування стартового капіталу підприємства, що створюється, складає:

1) власний капітал його засновників;

2) позиковий капітал;

3) акціонерний капітал.

17. Основними джерелами формування власних інвестиційних ресурсів є: 

1) довгострокові кредити банків;

2) капітал приватних інвесторів, що безпосередньо вкладається до статутного фонду підприємства;

3) фінансовий лізинг;

4) засоби місцевого і державного бюджетів, які спрямовуються на безвідплатне фінансування.

18. Основними джерелами формування позикових інвестиційних ресурсів є:

1) власний капітал його засновників;

2) позиковий капітал;

3) акціонерний капітал.

19. Фінансовий ліверидж характеризує:

1) використання підприємством  власних коштів, яке впливає  на зміну коефіцієнта  рентабельності власного капіталу;
2) використання підприємством позикових коштів, яке впливає на зміну коефіцієнта  рентабельності власного капіталу;
3) використання підприємством  позикових  коштів, яке впливає  на зниження коефіцієнта рентабельності власного капіталу.

20. Балансовий метод оптимізації загальної потреби в інвестиційних ресурсах ґрунтується на:

1) визначенні необхідної суми активів, що дозволяють новому підприємству почати господарську діяльність;

2) використанні показника «капіталоємності продукції»; 

3) встановленні обсягу капіталу, який використовується на підприємствах-аналогах.

21. Оптимальна структура інвестиційного капіталу – це:

1) таке співвідношення використання власних і позикових коштів, при якому забезпечується найефективніша пропорційність між коефіцієнтом фінансової рентабельності та коефіцієнтом фінансової стійкості підприємства;

2) таке співвідношення використання приватних і державних коштів, при якому забезпечується найефективніша пропорційність між коефіцієнтом фінансової рентабельності та коефіцієнтом фінансової стійкості підприємства; 

3) таке співвідношення використання акціонерного і венчурного капіталу, при якому забезпечується найефективніша пропорційність між коефіцієнтом фінансової рентабельності та коефіцієнтом фінансової стійкості підприємства. 

22. Строк погашення позикових інвестиційних ресурсів – це:

1) період часу, протягом якого підприємство безпосередньо використовує надані позикові кошти у своїй інвестиційній діяльності;

2) період часу, з моменту закінчення корисного використання позикових інвестиційних ресурсів до початку погашення боргу;

3) період часу, протягом якого відбувається повна виплата основного боргу і відсотків за використання позикових інвестиційних ресурсів.

23. Капітальний бюджет реалізації інвестиційного проекту – це:

1) одна з форм оперативного плану інвестиційної діяльності підприємства, що відображає обсяги, строки і джерела фінансування окремих видів робіт, пов'язаних з його здійсненням;

2) одна з форм оперативного плану інвестиційної діяльності підприємства, що відображає строки фінансування окремих видів робіт, пов'язаних з його здійсненням;

3) одна з форм оперативного плану інвестиційної діяльності підприємства, що відображає обсяги фінансування окремих видів робіт, пов'язаних з його здійсненням. 

24. До розділів, з яких складається капітальний бюджет реалізації інвестиційного проекту, відносяться: 

1) календарний план реалізації інвестиційного проекту; 

2) фінансовий стан інвестора в поточному періоді;

3) капітальні витрати;

4) надходження коштів (інвестиційних ресурсів).

25. Капітальні витрати – це:

1) витрати на придбання короткострокових активів, що функціонують протягом короткого періоду часу; 

2) витрати на придбання довгострокових активів амортизаційної вартості;

3) витрати на придбання довгострокових активів, що функціонують протягом тривалого періоду, з поступовою амортизацією їх вартості.

26. До якого виду капіталу, що інвестується, відносяться права користування окремими природними ресурсами:

1) до інвестиційних ресурсів у фінансовій формі;

2) до інвестиційних ресурсів в матеріальній формі;

3) до інвестиційних ресурсів в нематеріальній формі.

Тема 10. Менеджмент інвестицій
  Сутність, мета і завдання менеджменту інвестицій. Календарний план реалізації інвестиційного проекту і принципи його розробки. Організація офертно-тендерних відносин. Бізнес-планування інвестиційних проектів.

Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання:

Макроекономічне регулювання інвестиційного процесу.

Державна інвестиційна політика України на сучасному етапі.

Сучасна бюджетно-податкова і грошово-кредитна політика в Україні та їх вплив на інвестиційний процес.

Методи індикативного планування інвестицій. 

Тести:
1. Інвестиційний проект – це:
1) викладання цілей та особливостей конкретного інвестування й обґрунтування його доцільності;

2) письмовий документ, де викладено мету, методи реалізації, опис об’єкта інвестування, фінансова доцільність інвестицій;

3) це стандартний документ, у якому детально обґрунтовується концепція призначеного для реалізації реального інвестиційного проекту і наводяться основні його технічні, фінансові та соціальні характеристики.  

2. Інвестиційна програма компанії – це:

1) відособлена частина інвестиційного портфеля компанії (фірми);

2) складова частина інвестиційного проекту;

3) складова частина бізнес-плану.

3. Інвестиційний проект може існувати у формі:

1) нульового проекту (утворення нового виробу);

2) реконструкції;

3) розширення або реабілітація;

4) забезпечення нових та додаткових запасів готової продукції;

5) інвестицій у майнові права.

4. Інвестиційний цикл охоплює такі фази:                         

1) передінвестиційну;

2) інвестиційну;

3) виробничу;

4) наукову;

5) технологічні.

5. Інвестиційні проекти можна класифікувати на:

1) виробничі;

2) науково-технічні;

3) комерційні;

4) фінансові;

5) економічні;

6) соціально-економічні;

7) політичні;

8) технологічні;

9) урядові;

10) організаційні .

6. Створення і реалізація інвестиційного проекту включає такі етапи:

1) формування інвестиційного проекту;

2) дослідження та оцінка інвестиційних можливостей ;

3) техніко-економічне обґрунтування;

4) придбання або відведення земельної ділянки;

5) підготовка контрактної документації ;     

6) підготовка проектної документації;

7) здійснення будівельно-монтажних робіт;

8) експлуатація об’єкта, моніторинг техніко-економічних показників;

9) організація моніторингу за відхиленням від плану робіт;

10) вимоги щодо управлінського персоналу та відомості про нього.

7.  Регулювання відносин між замовником і підрядником здійснюється згідно з:

1) договором підряду;

2) законодавством України;

3) правильно а) і б).

8. Управління реалізацією інвестиційного проекту передбачає:

1) календарний план виконання робіт ;

2) організацію моніторингу за відхиленням від плану робіт;

3) план та організацію подолання можливих відхилень від планових орієнтирів;

4) критерії прийняття рішення про вихід з проекту та мінімізації збитків;

5) усі відповіді правильні.


9. Існують такі типи інвестиційних проектів:

1) тактичні;

2) локальні;

3) регіональні;

4) стратегічні.

10. Інвестиційний проект може реалізовуватись у рамках (укажіть неправильні):

1) діючої організаційно-правової форми його ініціатора;

2) організаційно-правової форми інвестора;

3) шляхом створення нового акціонерного товариства відкритого чи закритого   типу;

4) товариства з обмеженою відповідальністю;

5) фінансово промислової групи.

11. Відповідно до основної концепції основної системи менеджер проекту виступає як представник:

замовника;

підрядника.

12. Чи змінюється сфера відповідальності менеджера залежно від розмірів інвестиційного проекту?
1) так;

2) ні.

13. За допомогою яких способів може відбуватись здійснення інвестицій у виробничі фонди?
1) господарський спосіб;

2) підрядний спосіб;

3) змішаний спосіб;

4) урядовий спосіб;

5) диференційований спосіб.                                                                             

14. Яка юридична особа виконує всі функції замовника, інвестора та підрядника при господарському способі здійснення інвестицій?
1) забудовник;

2) менеджер.

15. Яка форма взаємодії учасників інвестиційних проектів передбачає визначення підрядника шляхом конкурсного відбору кращої оферти за критеріями, що встановлюються замовником?
1) тендери;

2) торги.

16.  Предметній підхід до управління проектами – це:

1) розгляд в усіх процесів і робіт ще до їх реалізації;

2) визначення об’єктів безпосереднього управління;

3) передбачення регламентації та організації здійснення всіх основних функцій управління.

17. Основними напрямками управління  реалізації інвестиційного проекту є:

1) прогнозування нових видів продукції;

2) цінова політика підприємства;

3) стратегія управління;

4) графік інвестування;

5) розрахунок точки беззбитковості проекту.

18. Організаційний план складається з:

1) організаційної структури управління проектом;

2) вимог щодо управлінського персоналу та відомостей про нього;

3) системи матеріального стимулювання та спонукання керівників та спеціалістів;             

4) усі відповіді правильні.

19.  З чого починається інвестиційне планування?
1) з оцінювання обсягів наявних ресурсів;

2) з розробки інвестиційної стратегії.

20. До принципів розробки календарного плану відноситься:

а) принцип тимчасової диференціації календарного плану;

б) принцип функціональної диференціації календарного плану;

в) принцип розподілу відповідальності за виконані роботи;

г) принцип формування резерву календарного плану;
д) усі відповіді правильні;

е) немає правильної відповіді.
21. Форма функціональної диференціації календарного плану включає:

1) підготовка проекту та реалізація;

2) проектно-конструкторські роботи;

3) матеріально-технічне забезпечення;

4) будівельно-монтажні роботи;

5) введення проекту в експлуатацію;

6) освоєння проектних потужностей;

7) усе вище перелічене.

22. Організаційні форми управління малими та середніми інвестиційними проектами мають таку класифікацію:

1) основна система;

2) система розширеного управління;

3) система прискореного будівництва;

4) система пропорційного будівництва;

5) допоміжна система.  

23. При укладанні якого договору, регулюючого інвестиційний проект, підрядник несе відповідальність не тільки перед інвестором, але й перед іншими  учасниками інвестиційного проекту:

1) генерального (комплексного) договору;

2) договору під ключ;

3) прямого чи окремого договору.

24. Основна мета інвестиційного менеджменту – це:

1) забезпечити найефективнішу реалізацію інвестиційної стратегії суб’єктів підприємницької діяльності;

2) максимізувати прибуток від інвестиційної діяльності;

3) мінімізувати інвестиційний ризик.

25. Основними завданнями інвестиційного менеджменту є:

1) забезпечення високого темпу економічного розвитку суб’єктів підприємництва;

2) забезпечення фінансової стабільності та платоспроможності суб’єктів підприємництва в процесі реалізації інвестиційних програм;

3) організація моніторингу інвестиційних програм і проектів.

26. Основними функціями інвестиційного менеджменту є:

1) дослідження зовнішнього інвестиційного середовища та прогноз;

2) розробка стратегічних напрямів інвестиційної діяльності суб’єктів підприємництва;

3) забезпечення найефективнішої реалізації інвестиційної стратегії суб’єктів підприємницької діяльності;

4) визначення можливих варіантів прискорення реалізації інвестиційних програм.

27. У якому розділі бізнес-плану надається  часткова характеристика інвестиційного проекту?
1) фінансовий план;

2) резюме;

3) стратегія маркетингу .

28. Управління реалізацією інвестиційного проекту є складовою частиною:

1) техніко-економічне обґрунтування;

2) бізнес -  плану;

3) фінансового плану.

29. Управління реалізацією інвестиційного проекту включає:

організаційно-правовий статус інвестора;

термін будівництва та введення в дію;

наявність енергетичних ресурсів;

опис виробничого процесу.

Практичні задачі:
1. Необхідно скласти бізнес-план інвестиційного проекту для відкриття:

а) салону краси;

б) ресторану або кафе;

в) дитячого розважального комплексу.

Напрямок інвестиційного проекту оберіть самостійно.

2. Необхідно скласти процедуру проведення тендера на будівництво стадіону в місті Одеса. Слід обов’язково вказати всі етапи проведення тендеру.
Тема 11. Організаційно-правове регулювання взаємодії учасників інвестиційної діяльності
  Основи договірних та контрактних відносин у державах з ринковою економікою. Протоколи про наміри, передконтрактова проробка інвестиційних програм. Умови залучення до інвестиційної діяльності аудиторів, комерційних та інвестиційних банків, фірм-девелоперів, страхових компаній. Види договорів і контрактів та порядок їх оформлення. Методика укладання інвестиційних угод. 
  Страхування інвестицій. Страховий набір ризиків і страховий захист. Розподіл відповідальності та ризиків між замовником і підрядником у процесі реалізації інвестиційного проекту. Засоби реалізації інвестиційних проектів. 

Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання:

1. Законодавчо-нормативне регулювання взаємовідносин між учасниками інвестиційних проектів.

2. Основні види договорів, які укладаються суб’єктами інвестування.

3. Тендерні угоди та їх правове регулювання в Україні.

4. Розрахунки в інвестиційній сфері.

5. Державне та комерційне страхування інвестицій.
6. Умови залучення до інвестиційної діяльності аудиторів, банків, страхових                     компаній, фірм-девелоперів.
Тести:
1. Регулювання інвестиційного процесу в державі з ринковою економікою здійснюється:

1) через державну інвестиційну політику, яка визначає та підтримує  пріоритетні           напрямки розвитку економіки;

2) через індикативне планування певних показників та встановлення нормативів регулювання інвестиційного процесу;

3) шляхом забезпечення належного функціонування договірно-правової системи;

4) усі відповіді правильні.

2. Інвестиційна діяльність – це сукупність практичних дій громадян, юридичних осіб, держави, спрямованих на:

1) отримання доходу або прибутку;

2) реалізацію інвестиційних програм;

3) реалізацію інвестиційних програм з метою отримання   доходу або прибутку;

4) вкладання коштів в об’єкти інвестування, розташовані в територіальних межах даної країни. 

3. Які існують форми державно-правового регулювання умов інвестиційної діяльності?
1) податкове законодавство;

2) регулювання фондового ринку;

3) законодавче забезпечення прав інвесторів та їх захист;

4) прямі й непрямі; 

5) усі вищезгадані.

4. До прямих форм державно-правового регулювання умов інвестиційної діяльності відносяться:

1) прийняття законів і нормативних актів, що регулюють інвестиційну діяльність;

2) надання фінансової допомоги;

3) регулювання фондового ринку;

4) регулювання участі інвестора у приватизації власності;

5) інноваційна політика;

6) встановлення антимонопольних заходів.

5. До непрямих форм державно-правового регулювання умов інвестиційної діяльності відносяться:

1) встановлення антимонопольних заходів;

2) бюджетно-податкова політика;

3) проведення обов’язкової державної експертизи інвестиційних програм та проектів будівництва;

4) політика заохочення іноземних інвестицій;

5) амортизаційна політика регулювання фондового ринку;

6) забезпечення захисту інвестицій.

6. Інвестиційна діяльність України за її межами регулюється:

1) законодавством України;

2) Кабінетом Міністрів;

3) Верховною Радою; 

4) законодавством іноземної держави, на якій здійснюється ця діяльність.

7. Які існують цілі державно-правового регулювання умов інвестиційної діяльності?
1) здійснюють контроль за тим, щоб інвестиційна діяльність не суперечила чинному законодавству;

2) регулюють вибір виду інвестиційної діяльності;

3) забезпечують економічну захищеність інвестиційної діяльності;

4) усі відповіді правильні.

8. Що розуміють під державним регулюванням інвестиційної діяльності?
а) сукупність державних підходів і рішень, які визначають напрями використання капітальних вкладень у сферах і галузях економіки;

б) мобілізацію засобів підприємств та створення сприятливого клімату для іноземних інвесторів за допомогою введення податкових та інших пільг;

в) інституціональну визначеність в управлінні процесом залучення, планування та реалізації інвестицій;

г) усі відповіді правильні;

д) правильні відповіді а) і в).

9. До числа іноземних інвесторів відносять такі категорії суб’єктів:

1) іноземні юридичні та фізичні особи, іноземні держави, міжнародні організації, вітчизняні фізичні особи;

2) міжнародні організації, іноземні держави, вітчизняні громадяни, що проживають за кордоном, іноземні фізичні особи;

3) іноземні юридичні та фізичні особи, іноземні держави, НБУ;

4) міжнародні організації, іноземні юридичні та фізичні особи, іноземні держави, вітчизняні страхові компанії. 

10. Захист інвестицій забезпечується:

1) Верховною Радою;

2) законодавством України;

3) Кабінетом Міністрів України;

4) міжнародними договорами України;

5) правильні а) і в).
11. Які існують критерії інвестиційних ризиків?
1) безризикові інвестиції;

2) припустимий рівень ризику; 

3) критичний;

4) катастрофічний;

5) усі вищеназвані;

6) правильні відповіді б), в) і г).

12. Інвестиціями з припустимим рівнем ризику прийнято називати такі вкладення:

1) коли не існує імовірності втратити чистий прибуток за цим інвестиційним проектом;

2) коли існує імовірність втратити частку чистого прибутку за цим інвестиційним проектом;

3) коли існує імовірність втратити увесь чистий прибуток за цим інвестиційним проектом.

13. Критерієм критичного рівня ризику є можливість втратити:

1) прибуток;

2) виручку;

3) і прибуток і всю виручку.

14. Які розрізняють форми страхування ризиків?
1) розробка ефективних профілактичних заходів з метою попередження ризиків; 

2) створення страхових ( резервних ) фондів для покриття збитків;

3) чітке визначення обов’язків і відповідальності всіх учасників інвестиційного проекту, розподіл між ними збитків;

4) отримання певних гарантій від органів влади;

5) зовнішнє страхування окремих ризиків у страхових компаній;

6) усі відповіді правильні.

15. Збитки у зв’язку з продажем об’єктів інвестування вважаються низькими, якщо їх рівень:

1) не перевищує 2.5%;

2) не перевищує 5%;

3) становить 6-10%;

4) становить 10-20%.

16. Єдину державну політику у сфері інвестиційної діяльності визначає:

1) Верховна рада України;

2) Кабінет міністрів;

3) Президент України;

4) правильні відповіді а) і б).

17. Хто, згідно з Законом України про інвестиційну діяльність, може бути учасниками інвестиційної діяльності?
1) держава;

2) інвестори, фізичні і юридичні особи;

3) усе перераховане правильне.

18. Держава гарантує захист інвестицій учасників інвестиційної діяльності:

1) незалежно від форм власності;

2) незалежно від джерел існування;

3) відповіді а) і б) правильні;

4) залежно від форм власності та джерел існування.

19. Цивільно-правова відповідальність учасників інвестиційної діяльності покликана забезпечити:

1) нагляд за учасниками інвестиційних відносин;

2) належне виконання всіма учасниками інвестиційних відносин своїх обов’язків;

3) відповіді а) і б) неправильні.

20. Цивільно-правова відповідальність учасників інвестиційної діяльності виконує такі функції:

1) штрафну, стимулюючу;

2) стимулюючу, штрафну, попереджувальну, компенсаційну;

3) штрафну, попереджувальну, ліквідаційну.

21. При невиконанні договірних зобов’язань учасники інвестиційної діяльності несуть:

1) відповідальність, обмежену їх вкладами;

2) юридичну відповідальність;

3) майнову відповідальність.

22. Форми цивільно-правової відповідальності залежно від сфери їх дії поділяються на:

1) загальні та спеціальні;

2) узагальнюючі та спеціалізовані;

3) основні і допоміжні;

4) всі відповіді неправильні.

23. Для відшкодування збитків, заподіяних інвестору, необхідні передбачені законом підстави, такі як: 

1) наявність ( заподіяння) шкоди;

2) протиправна поведінка;

3) немає правильної відповіді.

24. У процесі здійснення інвестиційної діяльності можливі різні порушення з боку:

1) безпосередніх учасників інвестиційних договірних відносин;

2) органів державної влади і управління;

3) третіх осіб;

4) все перераховане правильне.

25. Основним правовим документом, який регулює взаємовідносини між учасниками інвестиційної діяльності, є: 

1) договір;

2) контракт;

3) законодавчий акт.

26. Договір – це:

1) угода, яка свідчить про те, що учасники інвестиційної діяльності стали партнерами;

2) угода сторін, що регулює організаційно-економічні та правові відносини між учасниками інвестиційної діяльності і визначає відповідальність учасників угоди і юридично закріплює їх зобов’язання;

3) обидві відповіді правильні.

27. Розрізняють кілька видів договорів:

1) генеральний і підрядний;

2) генеральний, річний, субпідрядний, прямий;

3) підрядний, річний, прямий.

28. Міжнародна інвестиційна діяльність регулюється на таких рівнях:

1) національний, міжнародний;

2) національний, міжнародний, наднаціональний;
обласний, регіональний, національний;

3) усі відповіді неправильні.

29. Регулювання інвестиційної діяльності  здійснюється  за допомогою таких методів:

1) правові, адміністративні;

2) політичні, екологічні, соціальні;

3) правові, адміністративні, економічні, соціально-економічні;

4) усі відповіді правильні.
Тема 12. Використання інвестицій

  Основні положення проектування реальних інвестицій. Стадії проектування. Кошторисна документація для будівництва. Методика складання інвесторських кошторисів. Вивчення та аналіз техніко-економічних показників проектів і перевірка застосованих нормативів. Оцінка тривалості календарного плану інвестиційного проекту. 

  Відповідність проектів закордонним  аналогам і міжнародним стандартам.    Ресурсне забезпечення інвестування. Контроль інвестором ціноутворення, якості, економії та збереження матеріальних ресурсів. 

  Побудова системи моніторингу реалізації інвестиційних проектів. Система інформаційних показників моніторингу. Аналіз резервів і можливостей.   Необхідність оперативної коректировки інвестиційного портфеля компанії. Ревізія портфеля цінних паперів. Прийняття управлінського рішення про „вихід”  з інвестиційних проектів і продажу фондових інструментів. Критерії „виходу”. Критерії продажу окремих фондових інструментів інвестиційного портфеля. Підготовка рішень про реінвестування ( капіталізацію) капіталу.    
Перелік додаткових питань, що виносяться на самостійне опрацювання:

1. Види моніторингу суб’єктів  інвестиційного процесу.

2. Критерії „виходу” і форми виходу з реальних інвестиційних проектів.

3. Критерії продажу окремих фондових інструментів і необхідність коректировки інвестиційного портфеля компанії.

Тести:

1. Інформація про мету проекту та механізм її досягнення, інформація про проблеми, які планується вирішити протягом часу реалізації проекту, шляхи їх вирішення, вказується в розділі техніко-економічного обґрунтування, який має назву:
1) резюме проекту;

2) план реалізації проекту;

3) розрахунок економічної ефективності проекту;
4) юридичний план проекту;
5) цілі, завдання та показники результативності проекту.
2. Інформація про державні нормативні акти, програми, документи, які стосуються реалізації проекту, вказується в розділі техніко-економічного обґрунтування, який має назву:

1) резюме проекту;

2) план реалізації проекту;

3) розрахунок економічної ефективності проекту;
4) юридичний план проекту;

5) цілі, завдання та показники результативності проекту.
3. Який розділ техніко-економічного обґрунтування присвячений інформації про групи населення, яких стосується проект, та про вплив проекту на навколишнє середовище?
1) резюме проекту;

2) план реалізації проекту;

3) розрахунок економічної ефективності проекту;
4) юридичний план проекту;

5) жодна відповідь не є правильною.
4. Який розділ техніко-економічного обґрунтування присвячений інформації про аналіз ринку, інформацію про споживачів, про систему просування продукту та систему збуту?
1) резюме проекту;

2) план реалізації проекту;

3) розрахунок економічної ефективності проекту;
4) юридичний план проекту;

5) маркетинговий план;

6) фінансовий план.

5. Витрати на складання техніко-економічного обґрунтування враховуються при розрахунку ефективності проекту:

1) так;
2) ні;

3) частково враховуються.
6. Організаційний план проекту – це:

1) інформація про аналіз ринку, інформація про споживачів, про систему просування продукту та систему збуту;
2) інформація про механізм управління проектом, дані про зовнішніх консультантів, про строк реалізації проекту;

3) інформація про групи населення, яких стосується проект, та його вплив на навколишнє середовище;

4) інформація про державні нормативні акти, програми, документи, які стосуються реалізації проекту;
5) інформація про мету проекту та механізм її досягнення, інформація про проблеми, які планується вирішити протягом часу реалізації проекту, шляхи їх вирішення.
7. Дані про соціальний ефект від впровадження проекту – це:
1) інформація про аналіз ринку, інформація про споживачів, про систему просування продукту та систему збуту;

2) інформація про механізм управління проектом, дані про зовнішніх консультантів, про строк реалізації проекту;

3) інформація про групи населення, яких стосується проект, та його вплив на навколишнє середовище;

4) інформація про державні нормативні акти, програми, документи, які стосуються реалізації проекту;

5) інформація про мету проекту та механізм її досягнення, інформація про проблеми, які планується вирішити протягом часу реалізації проекту, шляхи їх вирішення.

8. Чи потрібне узгоджувати всі документи інвестиційного проекту з зацікавленими державними організаціями?
так;

ні;

тільки з відділом архітектури міста.
9. Класична форма проекту має такі складові:

1) технологічну;

2) фінансову;

3) грошову;

4) будівельну;

5) техніко-економічну;

6) ресурсну.

10. Види моніторингу:
1) загальний;

2) маркетинговий;

3) фінансовий;
4) технічний;

5) правильні відповіді б) та г);

6) правильні відповіді а) та в).

11. Спекулятивний підхід до управління портфелем цінних паперів – це:

1) цілковита відмова від фіксації у розрахунку на сприятливу зміну ринкової кон’юнктури, досягнення максимально можливого прибутку;

2) повне страхування процентного ризику, спрямоване на забезпечення гарантованого, але залежного від коливань ринкової кон’юнктури результату за операціями;

3) жодна відповідь не є правильною.

12. До традиційних критеріїв оцінки інвестиційних проектів у системі контролінгу  відносяться:

1) чиста теперішня вартість;

2) індекс прибутковості та наведена окупність;

3) рівень розвитку інфраструктури, що забезпечує реалізацію проекту;

4) рівень здібності управлінського персоналу до реалізації проекту;

5) окупність і рентабельність інвестицій;

6) внутрішня норма дохідності та ануїтет.
13. Якщо чиста теперішня вартість позитивна і коефіцієнт вигід-витрат більший або рівний одиниці, то проект:
1) не приймається;

2) можна рекомендувати для фінансування;

3) відхиляється на деякий час.

14. До евристичних критеріїв оцінки інвестиційних проектів в системі контролінгу  відносяться:

1) чиста теперішня вартість;

2) індекс прибутковості і приведена окупність;

3) рівень розвитку інфраструктури, що забезпечує реалізацію проекту;

4) рівень здібності управлінського персоналу до реалізації проекту;

5) окупність і рентабельність інвестицій;

6) внутрішня норма доходності і ануїтет.

15. Безризиковий підхід до управління портфелем цінних паперів – це:
1) цілковита відмова від фіксації у розрахунку на сприятливу зміну ринкової кон’юнктури, досягнення максимально можливого прибутку;

2) повне страхування процентного ризику, спрямоване на забезпечення гарантованого, але залежного від коливань ринкової кон’юнктури результату за операціями;

3) жодна відповідь не є правильною. 

16. До формальних критеріїв оцінки інвестиційних проектів у системі контролінгу  відносяться:

1) чиста теперішня вартість;

2) індекс прибутковості та наведена окупність;

3) рівень розвитку інфраструктури, що забезпечує реалізацію проекту;

4) рівень здібності управлінського персоналу до реалізації проекту;

5) окупність і рентабельність інвестицій;

6) внутрішня норма дохідності та ануїтет.

Практичні задачі:
1. Підприємство розглядає інвестиційний проект, пов'язаний з виробництвом нової продукції. Проект має такі значення:
	Роки
	Обсяг інвестицій,  

грн.
	Прогноз 
продажу продукції, шт.
	Собівартість
одиниці продукції, грн.
	Ставка дисконту, 
%
	Ціна одиниці

продукції, грн.

	2009
	500000
	-
	-
	12
	-

	2010
	
	1600
	12
	12
	14

	2011
	
	2100
	10
	12
	13


Визначити:
а) базове значення чистої наведеної вартості (NPV);

б) чутливість показника NPV до зміни очікуваних прогнозних даних, якщо:
- обсяг реалізації продукції збільшився на 15%;

- ціна одиниці продукції збільшилась на 10%;

- собівартість продукції зменшилась на 5%.
в) побудувати графік чутливості та зробити висновок відносно ефективності проекту.
Кросворд 
По вертикалі :
1. Активи компанії (фірми) без зобов’язань (заборгованості);  основний вид інвестиційних ресурсів у формі матеріальних і грошових ресурсів, різних видів фінансових інструментів.

2. Різні активи (гроші, чеки, векселі, перекази, акредитиви), за рахунок яких можуть здійснюватися платежі та погашатися зобов’язання їх власників.

3. Кількісний показник, який характеризує значення експорту або імпорту для народного господарства.

4. Система заходів, спрямованих на попередження банкрутства компанії (фірми) у разі її неплатоспроможності.

5. Які інвестиції (кошти) вкладають у реальні матеріальні та нематеріальні (інноваційного характеру) активи?
6. Стан економіки, коли застій або падіння виробництва поєднуються зі зростаючим безробіттям і постійним підвищенням цін.
7. Обов’язкові платежі, які стягуються державою з населення, організацій і підприємств у законодавчо встановленому порядку.

8. Грошова сума, виділена за домовленістю в рахунок майбутніх платежів за матеріальні цінності, виконані роботи та надані послуги.
9. Письмове боргове зобов’язання, строго встановленої форми, що дає його власнику безперечне право після закінчення терміну зобов’язання вимагати від боржника сплати грошової суми, позначеної на ньому.

10. Зниження у законодавчому порядку офіційного курсу національної валюти щодо іноземних валют або міжнародних розрахункових одиниць.

11. Працівник брокерської фірми, який безпосередньо виконує замовлення на купівлю-продаж цінних паперів у торговому залі біржі.

12. Інститут ринку цінних паперів, який організовує, контролює і регулює процес купівлі-продажу цінних паперів.

13. Переміщення капіталу з одних активів в інші – ефективніші, діяльність у придбанні активів з метою одержання прибутку або досягнення соціального ефекту за рахунок прибутку, отриманого від експлуатації раніше придбаних активів.

14. Довгострокова форма оренди машин та устаткування, що одночасно використовується як одне із джерел формування інвестиційних ресурсів.

15. Документ, який видається державою і дає право на фінансово-кредитну діяльність.

16. Показник ефективності роботи підприємств, що визначається відношенням прибутку до середньорічної вартості основних виробничих фондів і нормованих оборотних коштів.

17. Частина прибутку акціонерного товариства, яка щорічно (або з іншою періодичністю) розподіляється між акціонерами відповідно до кількості та виду акцій, якими вони володіють.

18. Банківське повідомлення про зміни у стані взаємних розрахунків або про переказування грошей, надсилання товарів.

19. Інвестиції, що здійснюються державними та місцевими органами влади за рахунок бюджетних коштів, позабюджетних фондів, залучених коштів, а також державними підприємствами та закладами за рахунок власних і залучених коштів.

20. Частина облігаційного сертифіката, яка окремо від нього дає власнику право на одержання відсотка.

21. Плата за послуги виробничого і невиробничого характеру, надані підприємствам, населенню і організаціям.

22. Заходи примусового впливу, що застосовуються до підприємств (організацій), які допускають порушення у фінансово-господарській діяльності й тим самим завдають збитків партнерам або державі.

23. Переповнення каналів обігу паперовими грошима, що супроводжується їх знеціненням.

24. Стандартний документ, що засвідчує право або зобов’язання  придбати чи продати цінні папери, матеріальні або нематеріальні активи, а також кошти на визначених ним умовах у майбутньому.

25. Форма фінансової допомоги окремим галузям господарства, підприємствам і їх власникам.

26. Суб’єкт інвестиційної діяльності, який приймає рішення та здійснює вкладення власних, позичених і залучених майнових та інтелектуальних ресурсів в об’єкти інвестування.

27. Сертифікат, що засвідчує факт заборгованості та зобов’язання боржника виплатити кредитору певний відсоток від боргу і погасити борг (амортизацію) після закінчення певного періоду.

28. Група інвестиційних дилерів, які спільно підписуються на нові випуски або великі блоки оборотних цінних паперів і поширюють їх.

29. Дозвіл, що видається компетентними державними органами на ведення деяких видів господарської діяльності, у тому числі зовнішньоторговельних операцій.

30. Відношення річного обсягу продукції до балансової вартості основних виробничих фондів.

31. Різниця між ринковою та індексованою балансовою вартістю компанії (фірми).

32. Сукупність принципів, методів, засобів і форм управління виробництвом, розроблених з метою підвищення ефективності виробництва і збільшення прибутків.

33. Право придбати або продати цінні папери за певною ціною у певний момент протягом певного періоду.
34. Система управління виробничою і збутовою діяльністю, заснована на комплексному аналізі ринку і спрямована на вирішення проблеми реалізації продукції шляхом цілеспрямованого формування попиту на продукцію і послуги.

35. Загальна форма закупівлі, коли покупець повідомляє про конкурс для продавців на товар з певними техніко-економічними характеристиками.

По горизонталі:

1. Встановлена в судовому порядку фінансова неплатоспроможність певної юридичної чи фізичної особи.

2. Система безготівкових розрахунків за товари, цінні папери та послуги, ґрунтується на заліку взаємних вимог і зобов’язань.
3. Інвестиції, терміном до одного року.

4. Особлива форма видачі замовлень на постачання товарів або підрядів на виконання певних робіт, яка передбачає залучення пропозицій від кількох постачальників або підрядників з метою забезпечення найвигідніших комерційних або інших умов угоди для організаторів торгів.

5. Економічні ресурси компанії у формі основного та оборотного капіталу, нематеріальних активів, що використовуються у виробничій діяльності з метою одержання доходу.

6. Зведення показників, що характеризують активи, пасиви й акціонерний капітал компанії на певний момент часу (звичайно рік).

7. Усі види майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в об’єкти підприємницької та інших видів діяльності з метою одержання прибутку або досягнення соціального ефекту.

8. Сертифікат, що дає власнику право купувати цінні папери за наперед встановленою ціною у певний період.

9. Позичка, отримана позичальником під заставу нерухомого майна.

10. Спеціальний грошовий документ установленої форми, що містить письмове розпорядження банку видати готівкою або перерахувати визначену суму з поточного рахунка чекодавця.

11. Письмовий наказ кредитора позичальнику про сплату певної суми третій особі.

12. Показник, що характеризує відношення середньорічної суми чистого прибутку до обсягу інвестицій.

13. Регулярно одержуваний прибуток з капіталу, майна або землі, що не потребує від одержувача підприємницької діяльності.

14. Грошові або інші види активів, розмішені на збереження у фінансово-кредитні заклади.

15. Документ, який засвідчує якість товару і видається компетентними органами на основі експертизи товарів.

16. Вид послуг банку з рефінансування дебіторських зобов’язань клієнта без права зворотної вимоги.

17. Право брокерської фірми торгувати на фондовій біржі й мати трейдерів у її торговому залі.

18. Сфера економіки, де відбувається процес товарного обігу, перетворення товару на гроші й зворотне перетворення грошей на товар.

19. Інвестиції, за яких вкладення капіталу в об’єкти інвестування інвестор робить без допомоги фінансових посередників.

20. Штучне вилучення з обігу частини надлишкової грошової маси, здійснене урядом з метою зниження темпів інфляції.

21. Метод зведення майбутньої вартості грошей до їх вартості в поточному періоді (до реальної вартості грошей).

22. Усі директори, старші чиновники корпорації і всі, хто має доступ до внутрішньо фірмової службової інформації. Усі, хто володіє понад 10% акцій фірми.

23. Цінний папір, що засвідчує частку її власника у статутному фонді акціонерного товариства відкритого або закритого типу, який дає право на участь в управлінні й одержанні відповідної частини його прибутку у формі дивідендів.

24. Різниця між грошовими надходженнями і витратами за певний проміжок часу.

25. Систематичне спостереження за справжнім станом фірми, підприємства, організації з метою порівняння з бажаним.

26. Виготовлення і випуск в обіг банківських і казначейських квитків, паперових грошей і цінних паперів.

27. Один з видів залучених джерел фінансування інвестицій, який передбачає передання власниками прав використання й розпорядження їхнім майном за певну плату.

28. Акціонерна компанія, яка використовує власний капітал для придбання контрольних пакетів акцій інших компаній з метою встановлення контролю над ними.

29. Паперово-грошові знаки дрібної вартості, що тимчасово випускаються в обіг як розмінні монети.

30. Внесення акцій компанії у список акцій, що котируються на певній біржі.
31. Метод приведення теперішньої вартості грошей до їх вартості в попередньому періоді, який використовується для оцінювання майбутньої вартості інвестицій.

32. Особа, яка здійснює біржове або торгове посередництво за власний рахунок.
33. Посередник під час укладання угод на фондових, торгових і валютних біржах, який виконує операції за рахунок і одержує грошову винагороду у вигляді комісійних.

34. Фірма або окрема особа, пов’язана з фірмою. Купує і продає цінні папери за дорученням клієнта, не стаючи їх власником. Одержує за це комісійні.

35. Здатність активів використовуватись як безпосередні засоби платежу або бути готовими до швидкого перетворення на грошову форму без втрати поточної вартості.
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